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Informacion importante

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS
INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

Este documento ha sido elaborado por Sociedad Transmisora Metropolitana S.A. (la “Compaiiia”), en conjunto con Scotia Asesorias Financieras Limitada, SMBC Chile y Banco
Santander Chile, con el propésito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compafiia y de la emision de bonos. Este documento no pretende contener toda la
informacion que pueda requerirse para evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores y todo destinatario del mismo debera llevar a cabo su propio analisis
independiente de la Compafiia y de los datos contenidos en este documento.

Este documento puede incluir informacién de caracter prospectivo, consistente en estimaciones, proyecciones financieras y no financieras y otras declaraciones referidas a
eventos o tendencias futuras que podrian afectar el negocio de la Compaiiia, las cuales han sido elaboradas por un tercero independiente, HATCH Ingenieros y Consultores Ltda.
(“HATCH?”), en su calidad de ingeniero independiente, y no por la Compafiia. De conformidad con la legislacién chilena vigente, la Compafiia no formula ni entrega proyecciones, ni
asume responsabilidad alguna respecto de dicha informacion prospectiva, la cual se basa en supuestos y expectativas actuales y se encuentra sujeta a riesgos, incertidumbres y
factores que pueden afectar de manera adversa los resultados reales. En particular, la ejecucion y puesta en operacion de los proyectos de inversiéon que la Compafiia desarrolla o
construye depende de mlltiples factores externos, entre otros, la obtencién oportuna de permisos regulatorios y ambientales, eventuales decisiones judiciales que afecten
autorizaciones ya otorgadas, variaciones en el costo o disponibilidad de equipos, materiales y mano de obra, incumplimientos o retrasos de contratistas, oposicién de terceros,
conflictos laborales, cambios en el entorno politico o regulatorio, desastres naturales, accidentes u otros eventos imprevistos. En consecuencia, dicha informacion prospectiva no
constituye garantia ni prediccion alguna de resultados futuros por parte de la Compafiia.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo esta toda la informacion requerida
para tomar una decision de inversiéon. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la
Comision para el Mercado Financiero.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicién de estos
valores tendiendo presente que el Ginico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

STM




STM

Presentadores del dia de hoy

Francisco Alliende
Gerente General (CEO)

» +30 afios de experiencia en direccion
general, finanzas y administracion.

* CEO de Grupo Saesa desde 2012.

* Amplia trayectoria en energia y transporte;
exdirector en Eletrans y STC.

Mauricio Nufez
Gerente de Finanzas

* +17 afios en finanzas corporativas, control
de gestion y reportes en industrias
reguladas.

e 410 afios en la industria, ex CFO en Salud
y Hosteleria (+5 afios).

Diego Molina
Gerente de Administracion y Finanzas
(CFO)

* +20 afos de experiencia global en
Finanzas, Estrategia y Desarrollo de
Negocios (Minsur, Amcor, SQM).

» Liderazgo en financiamientos, M&A 'y
transformaciones estratégicas y digitales.

+ Gestion en mercados de Asia, México y
Sudameérica en mineria, energia 'y
manufactura.

Alex Radrigan
Subgerente de Finanzas Corporativas

e +10 afos en la industria, ex Jefe de
Andlisis Financiero en Transmision.

» Experiencia en financiamiento de
proyectos, planificacion estratégica y
ejecucion comercial.
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STM en una mirada

Sociedad Transmisora Metropolitana S.A. (STM) es una sociedad anénima abierta, titular de aproximadamente 87%?! de los activos de
transmision de la Region Metropolitana, dedicada a la operacion y mantenimiento de infraestructura critica del Sistema Eléctrico Nacional.

La compafiia se origina a partir de la separacion de los segmentos de distribucién y transmision del grupo Enel Chile en 2020.
Posteriormente, a fines de 2022, fue adquirida por Grupo Saesa, entidad controlada en partes iguales (50% cada uno) por Ontario Teachers’
Pension Plan Board y Alberta Investment Management Corp.

STM consolida un portafolio de activos de transmisién estratégicos en la Regién Metropolitana, la zona con mayor densidad poblacional y
mayor PIB per cépita del pais, y presta servicio a ~37% de los clientes regulados de Chilel.

Su modelo de negocio se desarrolla bajo un marco regulatorio estable, con ingresos regulados e indexados a inflacion y tipo de cambio,
activos con unavida util promedio de hasta 70 afios y bajo riesgo operativo, lo que permite una generacion de flujos de caja estable y de

largo plazo.

Cifras Operacionales?

683 Km

Lineas de Transmision3

57

Subestaciones Propias

212

Transformadores*

10.144 MVA

Capacidad de Transformacién

> 90%

Disponibilidad Histérica

[44 — 220] Kv

Rango de Voltaje

? Notas: (1) Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional. Participacién de STM, de acuerdo al cuadro de pagos, en el &rea zonal D. | (2) A la fecha de FY 2024 | (3) En términos de circuitos de red | (4) Algunos transformadores estan
compuestos por unidades monofésicas | (5) El tipo de cambio utilizado para cada periodo corresponde al promedio de los valores observados USD/CLP del periodo. Esto es: $958.08 para Q3 LTM 2025 (los Ultimos 12 meses

previos al 30 de septiembre del 2025) y 956.89 para 3Q 2025 YTD.

Cifras Financieras® Composiciéon de Ingresos?

US$ 113,6 MM

Ingresos totales 3Q 2025 LTM 97%

US$ 86,1 MM

EBITDA 3Q 2025 LTM

mZonal mNacional Otros

75,8%

Margen EBITDA 3Q 2025 LTM Desglose por Nivel de Voltaje?

AA AA

Feller Rate Fitch Ratings

m110 kV m220 kV m44 kV




Historia de STM ©

Lo que hoy se conoce como Sociedad Transmisora Metropolitana (STM) es, en esencia, la red de transmision eléctrica de alta tension que abastece a
gran parte de la Region Metropolitana. La infraestructura existente (torres, cables, subestaciones), cuya red tiene décadas de historia, fue desarrollada

por una de las empresas mas iconicas de Chile.

Tras la entrada de Enel al
Se funda la Compafiia mercado chileno y sucesivas
Chilena de Electricidad reorganizaciones, los ®

(Chilectra), que opero durante /—\ princi_pglles activos d_g s T M

décadas como una empresa d‘_‘il transmision de la Region

eléctrica integrada. En este ENDESA Metropolitana quedan
periodo se desarrollé una va’ H consolidados en Enel
parte relevante de la enerSIS Transmision Chile S.A.
infraestructura de transmision

de alta tension que hoy CHILECTRA
abastece a la Region metropolitana

Metropolitana

Afios
posteriores

Grupo Saesa adquiere el
control de Enel Transmisién
mediante una OPA y ejecuta
un proceso de reorganizacion
societaria que culmina en la

La} reformallegal de] sector creacion de Sociedad
eléctrico chileno obliga a la Transmisora Metropolitana
separacion de las actividades S.A. (STM), sociedad
de generacion, transmision y
distribucion. Chilectra se
divide en compafiias
especializadas, dando origen
a entidades dedicadas
exclusivamente a cada
segmento

anonima abierta que
concentra la gran mayoria de
los activos de transmision de
la Region Metropolitana
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Grupo Saesa o

STMy Saesa | Estructura corporativay de propiedad

______________________________________________________________

ONTARIO AI Mc
TEACHERS' o . .
PENS.|0N PLAN ‘./ ° Grupo Saesa se encuentra organlzado bajO una estructura

operativa descentralizada y una gestion centralizada.

» Permite a las empresas operadoras mantener su presencia
y proximidad con los clientes en las diferentes zonas de
operacion y facilitar laimplementaciéon de politicas y
mejores practicas del sector eléctrico.

grupo
saeésa

______________________________________________________

Solida posicion financiera con un negocio estable,
apoyado por sélidas calificaciones de grado de
inversion

[ 2 * L ]

Inversiones STM

Eléctricas del Sur

BBB | FitchRatings

N e e e e e e e e e e — o — =

(
1
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1
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1
|
1
Transmisién ' Subsidiarias operativas del BaaZ2 | Mooby’s
. ' segmento de transmisién
! el
i ARt FellerRate
1
1
1
i liﬁ Subsidiarias operativas del AA+ o
. . . ! | 0 segmento de distribucion FellerRate
1
Yfrontel Ysaesa STA Otras |
Distribucién Transmision Otros Negocios ! Holding AA 1cr .
| © 00 (EDS) " FellerRate
1




Grupo Saesa o

Solida trayectoria con casi 100 afios de experiencia en la industria, impulsando la electrificacion en todo el pais

Fuerte presencia a lo largo de Chile

Zona Norte

Consumo intensivo de las empresas P
mineras.

Potencial atractivo de desarrollo de
energia solar pero limitado por P
restricciones de transmision.

Zona Sur-Central

La mayoria de los activos e
ingresos de la empresa se
concentran en esta region.

Alta densidad poblacional.

La Region Metropolitana se

sitlia en esta zona. @ Transmision

. Distribucién
Generacion

Comercializacion

QO otros

Zona Sur

Dos sistemas eléctricos
aislados debido a
condiciones geograficas.

L.
s I M Fuentes: Asociacion Gremial de Empresas Eléctricas, Grupo Saesa | Notas: (1) VATT: Valor anual de tarificacion por tramo. Al cierre de 2024. Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional | (2) Ultimos 12 meses a septiembre de 2025.

2° mayor grupo de transmision en Chile, de acuerdo al VATT

. . Lineas de
Subestaciones Propias Transmision
US$ 1.385 MM 16%
VATT! total del grupo
sistema saesa
14.301 MVA

Capacidad Instalada 84% Otros

ro 3° mayor grupo de distribucidon en Chile, de acuerdo al # de clientes

4.432 GWh +1 Millon
Ventas de Energia? Clientes 7.4 MM de 14%g .
clientes saesa
70.059 Km

Lineas de Distribucion 86% Otros

|} .z .
55|  Segmento de generacion como respaldo de nuestras operaciones

160 305 MW

Plantas de Generacion Capacidad Instalada
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de inversion



Consideraciones de inversion ©

Controladores institucionales de largo plazo, con sélida posicién financiera, reconocimiento internacional
y amplia experiencia en inversiones en infraestructura y servicios publicos regulados.

diversificado e integrado al Sistema Eléctrico Nacional.

Ingresos regulados y estables, definidos por decreto para los activos de la compafiia e indexados a

Portafolio estratégico de transmision de la Region Metropolitana, plenamente operativo, ]
inflacién y tipo de cambio. 1

del sistema eléctrico y habilitador de la transicion energética, con mecanismos institucionales de
revision y ajuste.

Equipo de gestion experimentado y marco robusto de gobernanzay sostenibilidad, alineado con estandares

Marco regulatorio sdélido y probado, que reconoce a la transmision como infraestructura esencial ]
de gestion de riesgos y criterios ESG. }

STM (=



Iﬂ Grupo de accionistas experimentado

STM se beneficia de un accionista altamente experimentado, con profundo conocimiento de la industria y operaciones en toda la red eléctrica de Chile.

Lideres internacionales como sponsors

-
ONTARIO
AIMCo ‘(. TEACHERS'

PENSION PLAN

Q Uno de los administradores institucionales de inversiones mas @ Uno de los fondos de planes de pensiones mas grandes del
grandes y diversificados de Canada. mundo, disefiado para generar retornos estables ajustados por
riesgo.

'/ Inversiones de fondos de pensiones, dotaciones, seguros y fondos
gubernamentales en Alberta.

Q Activos bajo administracion por ~US$179.600 millones.

. L, Funding ratio de 110%.
Q 12,6% tasa de retorno neta de inversion del fondo balanceado 2024. g °

Grupo Saesa en resumen

Invirtiendo para 343.000 miembros activos y pensionados.

Activos bajo administracion por ~US$266.000 millones.

* Presencia so6lida en la transmision y distribucion de electricidad.
+ 100 afios en la industria eléctricay mas de 30 afios en transmision. Ingresos3+4
e #2 mayor grupo de transmision! y #3 mayor grupo de distribucién? en Chile.

« Enfoque principal en el negocio de transmisién y distribucién, con un segmento de generacion como

respaldo de las operaciones. EBITDA34
» Posicion financiera robusta con un negocio estable, apoyado por fuertes calificaciones de grado
de inversion.
+ La estrategia de crecimiento del Grupo SAESA es participar s6lo en proyectos que aprovechen las EBITDA por
sinergias y agreguen valor al Grupo. segmento

s I MW Fuente: Pagina corporativa AIMCo, Pagina corporativa OTPP, Asociacion Gremial de Empresas Eléctricas, Grupo Saesa.

Notas: (1) En términos de VATT: Valor anual de tarificacion por tramo | (2) En términos de nimero de clientes | (3) Al 3Q 2025 LTM | (4) Tipo de cambio corresponde al promedio de los valores observados USD/CLP del periodo;

CLP/USD = 956.89.

US$ 1.277
millones

US$ 351
millones

Transmision: 62%
Distribucion: 32%
Otros: 6%



https://www.aimco.ca/who-we-are/at-a-glance
https://www.otpp.com/en-ca/about-us/our-results/annual-reporting/

© Gobierno corporativo robusto

Un consejo diversificado que apoya la visién de la compaiiia para 2030 de consolidarse como un lider en inclusiéon y diversidad, no solo dentro de la
industria, sino también como un referente nacional.

Directorio
Ivan Diaz-Molina Jorge Lesser Juan Ignacio Shama
Presidente Vice-Presidente Parot Naquashbandi
Ingeniero Civil Ingeniero Civil Director Director
Ingeniero Civil Industrial Abogado
Luz Granier Jon Reay Ashley Munroe Igor Romitelli
Bulnes . : .
. Director Director Director
Director Abogado Ingeniero Civil Abogado

Ingeniero Comercial

Amplitud de experiencias previas
Finanzas, gobierno corporativo, regulacién, sector eléctrico y gestion de riesgos

MR S

38% Mujeres en el directorio

Grupo Saesa cuenta
con cinco comités
que supervisan
areas estratégicas

STM

Unavez al mes
Frecuencia de reuniones del Directorio

* Auditoria Interna

» Capex

* Finanzas

* Gestion de Riesgos
* Personas

Principales ejecutivos

CEO
Francisco Alliende

CFO
Diego Molina

Gerente Legal
Sebastian Saez

Gerente de Transmision
Marcelo Matus

Gerente de Distribuciéon
Leonel Martinez

Gerente de Regulacién
Rodrigo Miranda

Gerente de Desarrollo Corporativo
Charles Naylor

Gerente de Planificacion Estratégica
Marcela Ellwanger

Gerente de Seguridad
Patricio Velasquez

Gerente de RR.HH
Maria Dolores Labbé &




@ Gestion de riesgos con alto

Fase exploratoriay de
aprendizaje

2011-2014

s Conceptos basicos de
=¥ gestion de riesgos

Capacitacion inicial
3 ejecutiva

O Procesos manuales y no

Fase de formalizacion y
aprendizaje
2015-2022
Evaluacion de control de
Implementacion de

software de gestion de
riesgos

Fase de
posicionamiento y
madurez
2023-2025

Evaluacion de control de

riesgos (4,6/5), EY

1 ) )
- Gestion de riesgos en
1% Saesa Innova

|

[

i

|

riesgos (4,6/5), Deloitte E

o estandarizados ‘

'y Identificacién de riesgos {?@ Andlisis trimestrales del ',,:“ Implementacion de OKRs
'::“l': estratégicos y N e torio
Operacionales X X Evaluacién de nuevas
4 Reportabilidad ad hoc al 'ﬁ% Modelamiento de riesgos @ plataformas de gestion de
Directorio L residuales riesgo

.||_||. Gobernanza robustay transparente
OO Gestion de riesgos maduray consolidada

dg/® Integradaalaculturay alaestrategia

I"'

1 . . , .
{1 - Monitoreo continuo y respuesta agil
el

nivel de madurez

Elementos clave del
proceso de gestion de
riesgos:

Qa®
"‘ Gobernanzay

cultura

Estrategiay
objetivos

Ejecucion

Informacién y
comunicacion

Revisién y
actualizacion

Directrices y
certificaciones:

ISO 31000
(Directrices de gestion de
riesgos)

COSO Il ERM 29017
(Gestion de riesgos
empresariales)

ISO 55001
(Sistema de gestion de activos)

ISO 27001
(Seguridad de la informacién)

ISO 22301
(Sistema de gestion de
continuidad del negocio)

Sistema de gestidn de riesgos con seguimiento continuo, que incluye reportes mensuales al Comité de Riesgos y evaluaciones trimestrales

de riesgos residuales y KRIs con los risk owners.

Supervisién periddica del Directorio y la Alta Direccidon, mediante reportes trimestrales, reuniones regulares con el Comité de Riesgos y una

revision anual integral de riesgos, oportunidades y planes de mitigacion.

STM




I@Track record de excelencia operativa @

Disponibilidad de instalaciones? indice de interrupcion promedio (SAIDI)2
Representa el porcentaje de instalaciones que se encuentran en cumplimiento de la
norma técnica. No se contemplan sanciones asociadas a un porcentaje especifico

1 1
1 1
1 1
1 1
! 1
! 1
1
1 Disponibilidad de suministro a clientes en Septiembre 2025 fue de +99,9% 0.22 :
1 ) 1
X 94.0% !
. 0 0.16 !
. Indicadores 92.5% 014 0.15 !
; decalidad !
: de servicio 88.4% 1
- :
1 1
1 1
1
! 2023 2024 9M 2025 2022 2023 2024 9M 2025 LTM |
| |
[ T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
1 1
1 1
! .. . . . I
! Rate of injuries resulting in days away (RIRDA)3 Lost day rate (LDR)* !
1 1
| 0.28 11.70 :
I 10.41 i
! 0.22 1
1 1
. Indicadores |
. de :
. .
| seguridad :
1 1
1 1
! 0.00 0.00 \
1 1
: 2023 2024 9M 2025 LTM 2023 2024 9M 2025 LTM |
1 1
1 1

Disponibilidad de instalaciones: porcentaje de instalaciones que se encuentran en cumplimiento. Calculado sobre una ventana de 5 afios méviles.

indice de interrupcion promedio: Medido por la suma de clientes afectados por el tiempo de interrupcion dividido por todos los clientes (en horas-afio)

Tasa de lesiones que resultan en dias de ausencia (RIRDA): Nimero de casos de trabajadores lesionados que no pudieron trabajar debido a accidentes, medido por cada 200.000 horas trabajadas en un determinado periodo de tiempo

Lost day rate (LDR): Nimero total de dias laborables perdidos en un lugar de trabajo debido a accidentes. Esta métrica representa el nimero de dias en los que los trabajadores lesionados estan ausentes, medidos por cada 200.000 horas trabajadas
dentro de un determinado periodo de tiempo

STM

pONE




IQActor estratégico en el sistema de transmision... @

Grupo SAESA tiene vasta experiencia en el sistema de transmisién de Chile operando una gran cantidad de activos, mejorando constantemente la
calidad de servicio. Es el segundo actor mas relevante a nivel nacional con 30 afios de experiencia gestionando activos de transmision

VATT (en US$ millones) ST M@

Lineas de Transmision (km): 683

451 Numero de Subestaciones: 57
225 ®mVATT (USD mn)
-22-4 —# Lines
217 # Substati
ubstations
165 147 185
=
1 114 106 100
90
E
52 42
19 17
3
5 ] M6 =135
— grupo L - ~ . ] .
trenseLec & saesa ceel (R cHiLouinTa (Lo~ celeoredes  I'edinter otros transemel

Transmision INTERCHILE

Participacion mercado zonal

2%

Participacion mercado nacional

14% 33% 33% 11% - 1% - 5%
Lineas de transmisién (km)

3.044 3.871 2.492 ‘ 1.965 ‘ ‘ 2.309 ‘ 1.956 13.588 930

Numero de subestaciones

| lmo—a | (e 2] [ N

Fuentes: Infotécnica Coordinador — Diciembre 2025

45% 1%

‘ 11%

i
!

10.835

o B
SlURCRE
o B

—l
.




© ...con unared enmallada gue mitiga riesgos operacionales

il
Dos centros de control para la mitigacion
de riesgos y la continuidad operativa
2

Santiago
& &y
~900 km de .
distancia ‘
o o
Osorno N N @
r. Qe
\ |
¥ |
=110 kV
» Alta continuidad operativa, al contar A 220 kV
con centros de control redundantes
gue permiten la transferencia inmediata
de la operacion ante indisponibilidad de N
uno de ellos. -
* Mayor resiliencia fisica y de
ciberseguridad, al reducir la
exposicion a fallas de punto Unico.
* Alineacion con estandares y buenas
practicas internacionales, incluyendo Mitigacion de riesgos operacionales mediante una red
NERC CIP. enmallada, con multiples subestaciones y lineas, que permite

aislar fallas y redirigir los flujos de energia de forma continua.

STM




I@ Desglose del esquema de remuneracion | por activo @

Sdélido esquema de remuneraciones a largo plazo, donde ~60% estan indexados a moneda local; 40% de los ingresos estan indexados al dolar:.

» El marco regulatorio es estable y transparente para los participantes del mercado, y ha sido utilizado para financiar varios activos de transmision sin
recurso en el pasado.

» El valor de reposicion de los activos se mantiene constante durante la proyeccién y se ajusta Unicamente por inflacion.

v" Los proyectos en curso no presentan riesgos ambientales significativos dada
su ubicacion en areas altamente urbanizadas y considerando que muchos son
extensiones de subestaciones existentes

v" No hay procedimientos de sancion completados o pendientes por problemas
ambientales y/o de permisos

Tipo de activo Esquema de tarifa Valor de inversion total? Detalle

Ampliacion S/E Cerro Navia
» Linea A.Jahuel - B.Cordillera

Proceso tarifario de 20 afios US$63 millones (5,7%) * Ampliacién S/E Rungue
* Adecuaciones S/E Salto
Proyectos en progreso « Otros
Proceso tarifario de 4 afios US$55 millones (5,0%) * S/E Nueva Providencia

* S/E Seccionadora Nueva Lampa
* Transformador S/E Nueva Lampa
* Ampliacién S/E Altamirano

* Ampliacién S/E Pudahuel

Proceso tarifario de 20 afios US$76 millones (6,9%)

Activos existentes

» Valor de Inversion por area:
— Zonal D: US$ 713 millones
Proceso tarifario de 4 afios US$905 millones (82,4%) — Dedicado: US$ 41 millones
— Nacional: US$ 96 millones
— Oftros: US$ 55 millones

@
S I M Fuente: Informe Ingeniero Independiente (Hatch)

Notas: (1) El término “ddlar” haréa referencia al dolar de los Estados Unidos de América, o en su defecto, “US$”. (2) Valor de inversion de obras nuevas y obras urgentes (Art. 102) fueron estimadas en funcion de los ingresos.




@ Activos de largo plazo e ingresos indexados @

Ingresos proyectados

Visibilidad sobre los flujos de caja futuros y su vida Util respaldan el periodo subyacente de 40 afios de la emisidn propuesta. Concesiones perpetuas y
larga vida esperada de activos respaldan un crecimiento proyectado estable de ingresos indexados a inflacion.

3%

Ingresos por
tipo de activo?

249
244
238
233
229
224
198
191 195
. 186
En US$ millones 172 179 183
160 163 167 168
151 155
140 145

| I I I I

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055

254 259

B Ingresos Regulados W Ingresos Dedicados

@
S I M Fuente: Informe Ingeniero Independiente (Hatch)
Nota: (1) Corresponde a la suma del total de ingresos por tipo de activo entre los afios 2026-2055, de acuerdo al modelo financiero.



I@CFADS robustos en linea con margenes saludables @

Ingresos, EBITDA y CFADS! proyectados

Margenes esperados de rentabilidad superiores al 80% junto con un plan de CAPEX de mantenimiento adecuado que permite asegurar el correcto
funcionamiento y mantencion de los activos

81% 80% 81% 80% 81% 80% 81% 81% 80% 82% 82% 82% 82% 82% 82% 82% 82% 82% 82% 81% 81% 81% 81% 81% 81% 81% 81% 81% 81% 81%

29 254 259
24 229 233 238 244
202 207 211 215 2
En US$ millones 179 183 186 191 195 198
15 155 160 163 167 168 172
145
124 130 %0
an A 4
N P
133 137 133 [|135 {136 {138 {136 {140 {144 1146 8150
I76 aa Bl 08 203 207 111 120 W06 106 107 P115 122 125 l121 121 123 125 129 130

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055

N Ingresos EEEEE EBITDA CFADS Margen EBITDA
Capex de Mantencion

CAPEX de mantenimiento adecuado, revisado y validado por el ingeniero independiente que garantiza la continuidad operacional de los activos
En US$ millones

0,
21% 6% 17%  17%

13% 12% 14%
9% 9% 9% 9% 9% 9% gy 9% 8% 8% 8% 9% gy 8% g8y 8% 9% 9% 8% 9% 79, 8% 7%

29
26 7 28
24 ”
20 20 20 21 20
19 18

17 y 6 7 16 gy 17 17 1845 18 18

I12 ) 13I IIIIIIIIIIII I I I
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055

@
s I M Fuente: Informe Ingeniero Independiente (Hatch)

Nota: (1) Cash Flow Available for Debt Service, flujo de caja disponible para el servicio de la deuda, después de gastos operativos e impuestos y antes de dividendos.

mmmm Capex de Mantencion —8=— Capex de Mantencion sobre Ingresos




I@ Respaldan la obtencion de un AA(cl) rating @

ST M@ ~ \ W \ \
alfa NTERCHILE celeoredes

g;‘?ﬂ%‘gbal NA BBB- BBB+ BBB

Mﬁ&gws NA Baa3 Baal Baa2

FitchRatings NA BBB- BBB+ BBB

Rating Local AA AA- AA+ AA-

EBITDA 86,1 (MM US$) 82,28 (MM US$) 85,4 (MM US$) 46,9 (MM US$)

Activos 1.827 (MM USS$) 1.557 (MM USS$) 1.454 (MM USS$) 604 (MM USS$)

Deuda Financiera 1.105 (MM US$) 1.117 (MM US$) 989 (MM US$) 484 (MM US$)

D/E 2,30x 10,05x 2,79x 9,31x

DSCR min 1,20x 1,29x 1,23x 1,20x

DSCR promedio 1,35x% 1,42x 1,52x 1,30x

Underlying 40 40 - -

Tenor 30 30 30 30

galoon =% ose N a1

|

®
s I M Fuente: Informe Clasificadoras de Riesgo, CMF.
Nota: STM, Alfay Celeo redes consideran cifras actualizadas hasta 3Q 2025 LTM, Interchile considera cifras actualizadas hasta 1Q 2025 LTM.



I@Contexto del sector energético chileno @

Las metas de transicién energética de Chile requieren redes de transmision digitalizadas y resilientes para respaldar el proceso.

El proceso de transicion energética en Chile requiere metas ambiciosas?

A )

80% de generacion renovable en Chile para 2030 100% del transporte publico sera eléctrico para 2030
@ C 40% de los vehiculos particulares seran eléctricos
0% de emisiones de CO, del sistema energético para 2050 100% de los autos nuevos vendidos deberan ser eléctricos a
partir de 2035

Cifras del sistema chileno de energia?

Las tarifas de distribucion y transmision establecidas por el regulador, que entregan una alta previsibilidad de ingresos

Clientes
regulados
38%

Térmica
o fosil
31%

ﬁ +40.275 km
de lineas de transmision

37 GW
en
capacidad
instalada

80 GWh
en
ventas de
energiad

= +7 millones
clientes de distribucion

G2 116k MVA

Renovable de capacidad instalada en Clientes

69% el SEN no regulados
62%

@
s I M Notas: (1) Fuente: Estategia Climatica de Largo Plazo 2050, Ministerio del Medio Ambiente. Basado en los compromisos internacionales de Chile en el Acuerdo de Paris. | (2) Fuente: Energia Abierta: Capacidad Instalada, Comisiol
Nacional de Energia. A septiembre del 2025. | (3) Considera proyeccion de demanda de energia por la Comisién Nacional de Energia (CNE) para 2025.



https://cambioclimatico.mma.gob.cl/estrategia-climatica-de-largo-plazo-2050/descripcion-del-instrumento/
http://energiaabierta.cl/visualizaciones/capacidad-instalada/

I@ Marco regulatorio bien definido o

El regulador ha definido la transmision como un habilitador clave de la transicion energética, en linea con las tendencias del mercado.

Proceso tarifario de transmisién en curso

Valorizacién de activos de
transmision

Fecha estimada

. de decreto
Préximo paso

? i

aprobados.

Ley de Transicion Energética

2024-2027 — :
Para establecer el monto a pagar por los Informe de Avance Nacional y Zonal N°2 por publicar
activos no licitados. IA Nacional y Zonal N°1 1Q
2027

Otros asuntos relevantes

En diciembre de 2024 entr6 en vigencia la Ley N° 21.721, cuyo objetivo es
avanzar hacia la carbono neutralidad al 2050, fortaleciendo el rol del sector
eléctrico y el desarrollo de las economias locales.

La normativa redefine la transmision eléctrica como un habilitador clave de
la transicion energética, asignando a las empresas de transmision un rol
central en la expansion de la red, la integracién de energias renovables y la
ejecucion de procesos de licitacion de nuevas obras, lo que permitird
acelerar la adjudicacion y desarrollo de los proyectos bajo la supervision
del Coordinador Eléctrico Nacional.

Principales implicancias para Grupo Saesa:

* Obras de ampliacion seran licitadas por propietarios y no por el
coordinador.

* Se podré revisar el valor licitado de algunas obras licitadas.
* Se podran hacer obras urgentes con remuneracién a 20 afos.

STM

Permisos de proyectos

En septiembre de 2025 entr6 en vigencia la Ley N° 21.770, conocida
como la Ley de Permisos Sectoriales, cuyo objetivo es modernizar y
agilizar la tramitaciéon de autorizaciones para el desarrollo de proyectos,
y se espera que reduzca los plazos de aprobacion entre un 30% y un
70%, sin disminuir los estandares regulatorios, ambientales ni técnicos
vigentes.

Plan nacional de data centers

Para promover el crecimiento de la industria de los data centers
(centros de datos) mediante acciones que incentiven la inversién. Se
espera que represente un desafio significativo, particularmente para el
sector eléctrico, debido al aumento en la demanda de energia que
implican estas iniciativas.




IQCompromiso firme con la sostenibilidad @

La sostenibilidad es un pilar fundamental en la forma de hacer negocios, con el objetivo de crear valor a largo plazo para la sociedad, el medio ambiente y
el futuro energético sostenible de Chile.

390 usb mMn 30 +10 El proposito de esta emision verde ( é?;nec?pmnd
. es refinanciar los compromisos
Contrlbuyt_enqlo Bono verde emitido en Vehiculos Iniciativas para asociados a la adquisicion los activos de transmision
a IatranS|C|_on 2022 eléctricos para reducciéon de eléctrica en la Regién Metropolitana, impulsando la
energética +2 million Tons COZ%eq staff CoO, inversion en iniciativas de energias renovables,
Emisiones evitadas desde la eficiencia energética y resiliencia climatica.
emision
Aaga 2’, g" M_arco de Financiamiento_ Verde
Empoderando a alineado con los compromisos de
¢ Chile bajo la Politica Energética
las comunidades 19% +210k +7k Nacional 2050 y la Ley de Transicién
5° lugar i Beneficiarios clientes ’ y
_y alos GPTW Mulere_s en la de abastecidos Energética y orientados a aumentar la
trabajadores Top 5 organizacion programas conteleetiititi participacién de energias renovables.
desde 2018 sociales €n zonas Alineado con T-MAS
desde 2020 remotas
o .
FGE
FU erte Financiamiento
G compr?mllilo coln Reconocido por sexto 87/100 Solido sistema Medium
aetica, la 470 consecutivo por su t de gestion de -
gobernanzay el compromiso con la pts. compliance Medium Green
compliance integridad desde 2017 — - 1 Resultado de la SPO
proporcionada por S&P
Latransmision ha sido catalogada como un habilitador clave de la transicion energética

STM
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STM | Rendimiento financierol? @

Ingresos Deuda Financiera Neta (DFN) EBITDA y Margen EBITDA3

En millones de ddlares EBITDA (USS millones)
—8— Margen EBITDA (%)

1133 113.6
111.0 81.3% 75.2% 75,8%
1,089 1059 1,100
90.8 . g6 1
2023 2024 LTM Q3 2025 2023 2024 LTM Q3 2025 2023 2024 LTM Q3 2025

Fuente: Estados Financieros de la Compaiiia.
Notas: (1) El tipo de cambio utilizado para cada fecha en las métricas de balance corresponde al valor observado USD/CLP del dia habil siguiente al dia reportado. Esto es: $855.86 para el afio 2022, $855.12 para el afio 2023,

@
S I M $996.46 para el afio 2024 y $962.39 para Q3 2025 (30 de septiembre del 2025) | (2) El tipo de cambio utilizado para cada periodo de resultado corresponde al promedio de los valores observados USD/CLP del periodo. Esto es:
$870.53 para el afio 2022, $839.07 para el afio 2023, $943.58 para el afio 2024 y $958.08 para Q3 LTM 2025 (los tltimos 12 meses previos al 30 de septiembre del 2025). | (3) Incluye gastos de toma de control en el afio 2023 y

2024.




STM | Rendimiento financiero'? (con’t) @

Efectivo y equivalentes al efectivo Capital de trabajo y dias de ingresos
En millones de dolares Capital de Trabajo (USS millones) Cuentas por cobrar (dias de ing.)
—— Inventario (dias de ing.) Cuentas por pagar (dias de ing.)
108
[105] 90 [75]
741 — 71
56.9
25 51}
19
) 2 2]
6.5 /1
13.3
2023 2024 Q3 2025 2023 2024 Q3 2025
Composicién de la deuda financiera Préstamos bancarios por moneda

En millones de dolares
B Préstamos bancarios B Derivados Total Deuda Financiera

s

1,124 1,071 1,106

2023 2024 Q3 2025

uUSsD

US$ 1,106

UF/CLP

1
1
[}
1
1
1
1
1
1
1
[}
1
1
:
! .
: millones
[}
1
1
1
1
1
1
1
[}
1
1
1
1
1
1

*Incluye cobertura de tipo de cambio.

e Fuente: Estados Financieros de la Compaiiia.
Notas: (1) El tipo de cambio utilizado para cada fecha en las métricas de balance corresponde al valor observado USD/CLP del dia habil siguiente al dia reportado. Esto es: $855.86 para el afio 2022, $855.12 para el afio 2023,
s T M $996.46 para el afio 2024 y $962.39 para Q3 2025 (30 de septiembre del 2025) | (2) El tipo de cambio utilizado para cada periodo de resultado corresponde al promedio de los valores observados USD/CLP del periodo. Esto es:
$870.53 para el afio 2022, $839.07 para el afio 2023, $943.58 para el afio 2024 y $958.08 para Q3 LTM 2025 (los ultimos 12 meses previos al 30 de septiembre del 2025).
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Estructura de la transaccion | Resumen del financiamiento

El perfil de repago de deuda proyectado muestra una sana trayectoria y ratio de cobertura de deuda creciente (DSCR), que no baja de 1,20x.
En US$ millones

1,400 250

1,200
— 200

1'000 1,47x 1,47x 1,47x 1,47
AMX La4/X LAMX L40X
1,39x 1,39x 1,39x 139X 1,43x 1,43x 1,43x 1,43x
1,35x 1,35x 1,35x 1,35x
1,31x 1,31x 1,31x 1,31x
1,27x 1,27x 1,27x 1,27x O 150
800 ) 1,20% 1,22x 1,23x 1,23x O O O
i O
600
100
400 i By o P 464745l 2el4s 2ol 2B 24950
o G Rl PP MmO 44/ 4546 45
36 )
200
NEEZHEAE NN R R AR
0 0
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054 2055
EoP Balance (LHS) ssess Mini-Perm Maturity (LHS) mmmm UF Series A Debt Service (RHS)
mmmm Debt Refinancing Debt Service (RHS) Balloon (RHS) =O==DSCR
€ oscr vinimo: 1,20 € Doscr Pomedio: 135 @) DFN/EBITDA al Vencimiento: 3,6x E

STM (=



Terminos y Condiciones de la Emisidn

Caracteristicas de la Serie A

Emisor

Formato

Clasificacion de Riesgo Local
Linea

Coédigo Nemotécnico

Monto de la Serie

Plazo

Periodo de Gracia

Duracion

Amortizacion

Tasa Cup6n

Intereses

Fecha Inicio Devengo Intereses
Fecha Vencimiento

Fecha Prepago

Condiciones de Prepago
Valor Nominal de Cada Bono
Namero de Bonos

Uso de Fondos

Endeudamiento Permitido
Cuentas de Reserva

Pagos Restringidos
Garantias

Opciones de Prepago

RTB y Banco Pagador

STM

Sociedad Transmisora Metropolitana S.A. (“STM”)
Bono Local Publico con etiqueta Verde
AA (Feller Rate) / AA (Fitch Ratings)
N° 1.246
BSSTM-A
Hasta UF 17.000.000.-
30,0 afios
2,0 afios
14,5 Afios
Amortizacién esculpida en base a DSCR Min 1,20x y DSCR Promedio 1,35x, con balloon de 38%
3,65%
Semestrales
05-01-2026
15-12-2055
15-12-2028
Make-Whole (hasta el 15-Jun-2055): Mayor valor entre valor par y Flujo descontado a B + 80 pbs | Valor Par (desde 16-Jun-2055)
UF 500
34.000
Refinanciamiento de pasivos financieros del Emisor y/o sus Filiales, y/u otros usos corporativos del Emisor y/o sus Filiales

DSCR anual proyectado de al menos = 1,20x, y DSCR promedio proyectado = 1,35x
US$ 75 MM reafirmacion de rating

DSRA 6 meses
OMRA 3 meses

Se debera cumplir con: (i) Que se haya efectuado el primer pago de cupdn; (i) DSCR= 1,15x calculado sobre los ultimos 12 meses;
(iii) DSCR proyectado = 1,15x para los 12 meses siguientes; (iv) Dentro de los 30 dias siguientes al pago de cupén

Prenda sobre acciones del emisor, créditos subordinados, activos, dinero e inversiones permitidas del emisor; Hipotecas de primer
grado sobre inmuebles ; Prendas, cesiones y mandatos irrevocables sobre contratos relevantes y flujos asociados; Designacion de las
partes garantizadas como beneficiario exclusivo y/o asegurado adicional de las polizas de seguros

Venta de activos, indemnizaciones por siniestro, expropiaciones o terminacién de contratos superiores a US$ 20 MM no reinvertidos;
Rebaja en rating como consecuencia de un cambio de control

Banco Santander Chile




Calendario estimado de colocacioén

Enero

Lu Ma Mi Ju Vi

1 2
5 6 7 8 9
12 13 14 15 16
19 20 21 23
26 27 28 29 30

Feriado
Reuniones con inversionistas - Roadshow
Reunién ampliada

Libro de érdenes

- Colocacién del bono

STM




Tabla de desarrollo (4]

SOCIEDAD TRANSMISORA METROPOLITANA S.A.

Serie A
Valor Nominal UF 500 Fecha inicio devengo de intereses  05/01/2026
Cantidad de bonos 34,000 Vencimiento 15/12/2055
Intereses Semestrales Tasa de interés anual 3.6500%
Tasa de interés semestral 1.8086%
., Cuotade Cuotade Fecha de : . Saldo ., Cuotade Cuotade Fecha de i . Saldo
CLE Intereses Amortizaciones Vencimiento I Leri 2 6 Ul i insoluto Cupon Intereses Amortizaciones Vencimiento Interés Amortizacién Valor Cuota insoluto
1 1 15/06/2026  8,0808  0,0000 8,0808 500,000 31 31 27 15006/2041 64178 53227 11,7405  349,5257
2 2 1512/2026  9,0430  0,0000 9,0430 500,000 32 32 28 1512/2041 63215 54940 118155  344,0317
3 3 15/06/2027  9,0430  0,0000 9,0430 500,000 33 33 29 15/06/2042 62222 53739 115961  338,6578
4 4 151212027 9,0430  0,0000 9,0430 500,000 34 34 30 1512/2042  6,1250 53057 114307 3333521
5 5 1 15/06/2028  9,0430  4,5527 13,5957 495,4473 35 35 31 15/06/2043  6,0290 54047 114337 327,9474
6 6 2 15/12/2028 89607 53595 14,3202 490,0878 36 36 32 15/12/2043 59313 54687 114000  322,4787
7 7 3 15/06/2029  8,8637 55633 144270 484,5245 37 37 33 15/06/2044 58323 53388 MA711 317,139
8 8 4 15/12/2029 ~ 8,7631 5,8065 14,5696 478,7180 38 38 34 1512/2044 57358 53414 11,0772 311,7985
9 9 5 15/06/2030  8,6581 5,8306 14,4887  472,8874 39 39 35 15/06/2045  5,6392 5,5452 11,1844  306,2533
10 10 6 15/12/2030  8,5526 5,8325 14,3851  467,0549 40 40 36 15/12/2045 55389 57182 11,2571 300,5351
11 11 7 15/06/2031 84472 6,0814 14,5286 460,9735 41 41 37 15/06/2046 54355 56854 11,1209 294,8497
12 12 8 15/12/2031  8,3372 6,2691 14,6063  454,7044 42 42 38 15/12/2046  5,3327 5,6281 10,9608 2892216
13 13 9 15/06/2032  8,2238 5,6404 13,8642  449,0640 43 43 39 15/06/2047  5,2309 5,7808 11,0117 2834408
14 14 10 15/12/2032 81218 5,0571 13,1789 444,0069 44 44 40 1511212047 51263 59488 11,0751 2774920
15 15 11 15/06/2033  8,0303  4,6968 12,7271 439,3101 45 15 41 15/06/2048 50187 57854 10,8041  271,7066
16 16 12 15/12/2033 79454 4,096 12,0410 4352145 48 46 42 15/12/2048  4,9141 5,7275 10,6416 2659791
17 17 13 15/06/2034  7,8713 41559 12,0272 431,0586 47 47 43 15/06/2049 48105 57782 10,5887  260,2009
18 18 14 15/12/2034  7,7961 40214 118175 427,0372 48 48 44 15/12/2049 47060 57439 10,4499 2544570
19 19 15 15/06/2035 7,7234 4,0579 11,7813 4229793 49 49 45 15/06/2050 4,6021 5,8276 10,4297 248,6294
20 20 16 15/12/2035  7,6500  4,1075 117575 4188718 50 50 46 15/12/2050 44967 58584 10,3551  242,7710
21 21 17 15/06/2036 75757 45605 12,1362 414,3113 51 51 47 15/06/2051 4,3908 56416 10,0324 237,1294
22 22 18 15/12/2036 74932 50442 12,5374 409,2671 52 52 48 15M12/2051 42887 57990 10,0877  231,3304
23 23 19 15/06/2037  7,4020  6,1268 13,5288  403,1403 53 53 49 15/06/2052 41838 57281 99119 2256023
24 24 20 15/12/2037 72912 7,0050 14,2962  396,1353 54 54 50 15/12/2052 40802 57780 98582  219,8243
25 25 21 15/06/2038  7,1645  7,1303 14,2948 389,0050 55 55 51 15/06/2053 39757  6,0036 99793  213,8207
26 26 22 15/12/2038  7,0355 7,079 14,1149 381,9256 56 56 52 15/12/2053 38672 62321 10,0993  207,5886
27 27 23 15/06/2039 69075 7,449 14,3524 3744807 57 57 53 15/06/2054 37544  6,2910 10,0454 201,2976
28 28 24 15/12/2039  6,7729  7,6981 14,4710 366,7826 58 58 54 15/12/2054 36407 63218 99625 1949758
29 29 25 15/06/2040 66336 6,7283 13,3619 360,0543 59 59 55 15/06/2055 35263 65457 10,0720 188,4301
30 30 26 15/12/2040 65119 52059 11,7178 354,8484 60 60 56 15/12/2055 34079 1884301 191,8380 0,000

STM




Certificados clasificadoras de riesgo

FellerRate .

Clasificadora
de Riesgo

En Santiago, con fecha 5 de enero de 2026, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda., certifica que la clasnhcaclon as«gnada a los titulos de oferta piblica de
Sociedad o SA.esla

Linea de bonos N° 1246
Series": A AA/ Estables

1. Seqtin escritura de fecha 5 de enero de 2026, Repertorio N° 24-2026, de la 5°
Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se realizé sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el analisis los estados financieros al 30 de
septiembre de 2025.

NICOLAS Fumado dgtamente
FERNANDO oo
MARTORELL ~ MARTORELL PACHECO
Fechs 20260105
PACHECO 1550310300
Nicolds Martorell
Director Senior

Feller

FitchRatings

Fitch Chie Clasficadora de: Riesgo Limitada
Alcantara 200, Piso2, OF. 202

Las Condes - Sanfiaga, Chile

T 56224893300

F 56224993301

www fichvaings comiestegionichie

Mauricio Nufiez Villalobos

Director de Finanzas

Sociedad Transmisora Metropolitana 5.A.
Avenida Apoquindo 3885, Piso 8, Las Condes,
Santiago

05 de enero de 2026

Estimado Sr. Mauricio,
De mi consideracién:
Fitch Chile n,gﬁadu., de Risgo Uida. ['Fiich), cortfica que o o fachs Sociedad Transmisora

ficacién en escals nacional, la cusl fus asignada utlizanda estados
financieros al 30 desephemhre e 3075, Lo elasiracion an mencién correspondan o

Serie A de bones, en tramite de inscripein, por un monts maxime de UF 17,000,000 y con vencimiento el
15 de diciembre de 2055, coma consta en escritura piblica con fecha 05 de enerc de 2026, de Repertoria
N%24-2026, firmada por Magdalena Sofia Latorre Larrain, Notaria Piblico Intering de Santiago de ls Quinta
Nataria de Sentiago, de la siguiente forma:

+ Serie A de bonos por UF 17.000.000, en trimite de inscripcién, bajo el contrato de emisisn de
bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda a 35 afios, nimero 1.246; Calificacion ‘AA(dl).
Pe le.

Definicidn de clasificaciones: Categoria AA(Cl) a aquellos i f£an con una
muy alta capacided de pago del capital & intereses en los térmings y plazos pactades, la cual no se veria
afactada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertsnece o en la
economia. Ademas, las definiciones de las clasificaciones se pueden consultar en el sitio web
https:  urns Stchrats e

Asimismo, le informamos que e Comité de Clasficacidn de Fitch Chile asignd ks dlasificacion el 05 de enero
de 2026 y estd vigente hasta ls fecha.

Mo obstants lo anterior, la misma se pusde revisar de manera extraordinaria y. si es el caso, se pusde
modificar cuando sz tenga conocimiento de cuslquisr evento o situacidn susceptible que pueda afectar los
fundamentos sobre los cusles s= otargs la calificacidn o los hechos que, por su naturaleza, probsblements

FitchRatings

alteren considerablements la clasificacidn otorgada. El estado de la misma s= puede consultar en nuestro

Nota: Fitch no es responsable de ninguna suscripcién, crédito, préstamo, compra o decision estratégica o
de inversidn, Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirects, para usted ni
ninguna obra persons, para comprar, vender, reslizar o mantener cuslquier inversicn, préstamo o
instrumento, ni para realizsr zlguna estrategia de inversion en relacin con cualguier inversisn, préstamo o
instrumento o cualquier entidad, Las clasificaciones no comentan sobre la conveniencia de un precio de
mercado, ks idoneidad de cualquier inversidn, préstamo o instrumento para un inversionista en particular
(incluyendo, sin estar kmitado 3, cualquier tratamiento contable y/o regulatorio), o sobre la naturaleza de
exencién de impusstos o los gravémenes impuestos  pagos hechos en relacion con cualquier inversisn,
préstama o instrumento. Usted reconoce que Fitch no es su asesor y no le proporciona a usted nia ninguna
obra parte asesoria financiera, ni servicios legales, achuariales, contables, de auditoria, tasacidn o valoracion,
Una calificacién no debe c rarse como un sustituto de dicha asesona o dichos servicios. Nada de lo
contenido en esta Certificacién pretende ni debe interpretarse como la creacion de una relacidn fidudaria
entre usted y Fitch ni entre Fitch y cuslquier usuaric de una calificacion. Si considers |s clasificacién de Fitch
en la realizacién de cualquier accién, reconoce que la calficacién de Fitch esti sujets a () el proceso

analitico y I-s ||rrl|au-r|5 descritas en el stio web de Fich, (i)
de las iones y otras formas de opinidn, incluidos el uso y Las
imteciones do < Elzs que se encuentran en el sitio kb do Fch, stard e do cualquier clasificacion

completament bajo su propio riesgo.

Atentamente,

ROLINA TRIAT
Senior Director
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Certificado nemotécnico

STM

SANTIAGO!

*=nuam

FOLID:2025-3999
CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
ala Nerma de Caracter General N°246 de la Comisién para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, |a entidad denominada Sociedad Transmisora Metropolitana S.A.,
ha solicitado asignar un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas
son:

Tipo de Instrumento  :  Bonos Corporatives
Serie @ A
Monto Maxime de |a Emision ©  UF 17.000.000
Tasade Caratula : 3,65% anual
Fecha de Inicio de Devengo de Intereses @ 5 de enero de 2026
Fecha de Vencimiento : 15 de diciembre de 2055
Cortes : 34.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N® 1.085 de la refenida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, vy a la informacion proporcionada por Sociedad Transmisora
Metropolitana S.A., |a Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho
instrumento el siguiente codigo nemotécnico:

BSSTM-A
Se extiende el presente certificado a solicitud de Sociedad Transmisora

Metropolitana S.A. para ser presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin
ulterior responsabilidad para |a Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 6 de enero de 2026

CERTIFICADOS25

La Bolsa 64, Santiago, Chile. T: #6562 2 302 3000 /www.bolsadesantiago.com
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EE.FF. historicos STM:

Balance!l

ACTIVOS (US$mm) 2023 2024 Q3 2025 PATRIMONIO Y PASIVOS (US$mm) 2023 2024 Q3 2025
Efectivo y equivalentes al efectivo 49.9 13.2 35.0 Otros pasivos financieros, corrientes 19.8 23.0 73.4
Otros activos financieros, corrientes - - - Pasivos por arrendamientos, corrientes 0.5 0.5 0.6
Otros activos no financieros, corrientes 4.1 5.3 8.8 Cuentas por pagar, corrientes 3211 25.8 221
Cuentas por cobrar, corrientes 30.8 21.0 23.0 CxP a entidades relacionadas, corrientes 4.8 6.9 19.3
CxC a ent. relacionadas, corrientes 0.0 0.0 0.0 Otras provisiones, corrientes 1.7 1.6 1.7
Inventarios 7.4 5.9 5.9 Pasivos por impuestos, corrientes - 0.0 0.0
Activos por impuestos, corrientes 21.3 22.4 20.9 Otros pasivos no financieros, corrientes 0.1 0.6 0.4
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1135 67.9 93.7 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 58.9 58.3 117.4
Otros activos no financieros, no corrientes 0.0 0.7 0.6 Otros pasivos financieros, no corrientes 1,1195 1,048.9 1,061.5
Cuentas por cobrar, no corrientes 0.4 0.3 0.3 Pasivos por arrendamientos, no corrientes 1.2 1.2 1.2
Activos intangibles distintos de la plusvalia 852.4 750.2 776.6 CxP a ent. relacionadas, no corrientes 16.8 27.6 37.9
Plusvalia 254.9 224.4 232.3 Otras provisiones, no corrientes 0.6 0.6 0.6
Propiedades, planta 'y equipo, neto 783.6 704.5 722.5 Pasivo por impuestos diferidos 342.2 129.5 128.5
Activos por derecho de uso 1.1 1.0 0.9 TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1,480.3 1,207.7 1,229.7
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,8924 1,681.0 1,733.2
TOTAL PASIVOS 1,539.2 1,266.1 1,347.1
Capital emitido 510.1 456.8 473.0
Ganancias acumuladas (34.2) (109.4) (112.7)
Otras reservas (10.6) 135.4 119.5
Patrimonio atribuible a la controladora 465.3 482.8 479.8
Participaciones no controladoras 1.4 - -
TOTAL PATRIMONIO 466.7 482.8 479.8
TOTAL ACTIVOS 2,005.9 1,7489 1,826.8 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 2,005.9 1,7489 1,826.8

Fuente: Estados Financieros de la Compafiia.

STM

Notas: (1) El tipo de cambio utilizado para cada fecha corresponde al valor observado USD/CLP del dia habil siguiente al dia reportado. Esto es: $855.86 para el afio 2022, $855.12 para el afio 2023, $996.46 para el afio 2024 y
$962.39 para Q3 2025 (30 de septiembre del 2025).




EE.FF. historicos STM: Estado de Resultados!? 5]

ESTADO DE RESULTADOS (US$mm) 2023 2024 Q3 LTM 2025
Ingresos de actividades ordinarias 111.7 110.2 111.1
Otros ingresos 15 0.8 25
Total de Ingresos 113.3 111.0 113.6
Materias primas y consumibles utilizados (0.1) (0.4) (1.0)
Margen de Contribucion 113.2 110.6 112.7
Gastos por beneficios a los empleados - - -
Gasto por depreciacion y amortizacion (30.6) (37.3) (35.3)
Ganancia (pérdidas por deterioro) NIIF9 (0.2) 0.1 (0.0)
Otros gastos, por naturaleza (22.4) (27.7) (26.5)
Resultado de Explotacion 60.1 45.7 50.8
Ingresos financieros 3.2 1.0 0.7
Costos financieros (71.7) (69.6) (69.8)
Diferencias de cambio (16.5) (77.1) (41.2)
Resultado por unidades de reajuste 0.2 (0.4) (1.3)
Ganancia antes de Impuesto (24.8) (100.4) (60.8)
Gasto por impuestos a las ganancias (12.9) 28.2 13.3
Ganancia Total (37.6) (72.2) (47.5)

N Fuente: Estados Financieros de la Compafiia.
Notas: (1) El tipo de cambio utilizado para cada periodo corresponde al promedio de los valores observados USD/CLP del periodo. Esto es: $870.53 para el afio 2022, $839.07 para el afio 2023, $943.58 para el afio 2024 y
$958.08 para Q3 LTM 2025 (los Gltimos 12 meses previos al 30 de septiembre del 2025).




Resumen proyeccion de flujo de caja STM

Flujo de Caja (US$mm) 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2050 2051 2052 2053 2054 2055
Ingresos Reg. Activos Existentes 119 122 126 128 131 134 137 140 143 146 150 156 159 163 167 206 210 215 220 224 228
Ingresos Reg. Proyectos en Progreso 1 2 9 11 14 15 16 17 17 17 18 18 18 19 19 23 24 24 25 25 26
Total Ingresos Regulados 119 124 135 139 145 149 154 157 160 163 168 174 178 181 186 229 234 240 244 249 254
Ingresos Dedicados 5 6 6 6 6 6 6 6 6 5 5 5 5 5 5 4 4 4 5 5 5
Total Ingresos Dedicados 5 6 6 6 6 6 6 6 6 5 5 5 5 5 5 4 4 4 5 5 5
Ingresos Totales 124 130 140 145 151 155 160 163 167 168 172 179 183 186 191 233 238 244 249 254 259
Opex 24) (@27 27) (290 (29) (30) (31) (32) (33) (31) (31) (32) (33) (34) (35 (44) (46) (46) (48) (48) (49)
EBITDA 101 103 113 116 122 125 129 132 134 137 141 147 150 153 157 189 192 198 201 206 210
Margen EBITDA 81% 80% 81% 80% 81% 80% 81% 81% 80% 82% 82% 82% 82% 82% 82% 81% 81% 81% 81% 81% 81%
Capex de Mantencién (26) (17) (12) (13) (14 (13) (200 (27) (28) (29) (24) (16) (17) (15 (16) (21) (20) (21) (18) (20) (18)
(+/-) A Capital de Trabajo 2 ) 2) 0) (0) 1) 1 1 0 (0) ) (3) 0) 1) 0 0) 1) 0) 1) (0) 1)
Impuesto a la Renta - - - - - - - - - - - - - - (15) (29) (35 (37) (38) (39) (40
Dividendos Mandatorios (0) - (0) - (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0) 0) (0) 0) (0) (0) (0)
CFADS 76 84 98 103 107 111 110 106 106 107 115 128 133 137 125 138 136 140 144 146 150
Servicio de Deuda UF Serie A (21) (26) (40) (42) (43) (44 (42) (39) (39) (39 (42) (48) (50) (51) (4e) (46) (45) (46) (47) (48) (33)
Balloon UF Serie A - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - (462)
Refinanciamiento Balloon UF Serie A - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 462
Refinanciamiento Servicio de Deuda (21) (41) (41) (41) (43) (44) (44) (43) (43) (44) (45 (490 (50) (52) (46) (49) (48) (48) (49) (50) (36)
Balloon - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - (324)
Refinanciamiento Balloon - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 324
Feesde LC @ - ¢ oo o o o @O @O @O o O O @O @ @ @O @9 O @O @
Servicio de Deuda Senior Total (42) (68) (82) (84) (87) (90) (87) (83) (83) (84) (88) (98) (101) (104) (93) (96) (95) (95) (98) (99) (70)
Capex Proyectos en Progreso (48) (34) (9 (@15 & - - - - - - - - - - - - - - - -
Fondeo Linea Revolvente Capex 20 34 29 15 4 - - - - - - - - - - - - - - - -
Servicio de Deuda Linea Revolvente (20 (16) (16) (19) (20) (21) (23) (4) - - - - - - - - - - - - -
Flujo de Caja para Distribuciones 4 - - - - - - 19 23 23 28 31 32 33 33 42 41 45 46 47 80
Deuda UF Serie A (US$mm) 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2050 2051 2052 2053 2054 2055
Balance BoP - 687 709 702 697 697 694 691 691 692 692 690 681 669 656 555 540 525 508 490 469
(+) Emision 654 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
(-) Amortizacion - - (14) (@6) @70 @19 @70 (14 @3 @13) (16) (22) (25 (270 (22 (26) (26) (26) (29) (30) (16)
(+) Ajuste FX 34 21 8 12 17 15 14 14 14 14 14 14 13 13 13 11 11 10 10 10 9
(-) Balloon - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - (462)
Balance EoP 687 709 702 697 697 694 691 691 692 692 690 681 669 656 647 540 525 508 490 469

@
s I M Fuente: Informe Ingeniero independiente (Hatch)




Supuestos proyecciones del ingeniero independiente ®

Macroecondémicos

e Supuesto de inflacion Chilena basada en pronésticos internos:
o  Chile IPC 3.0% en el largo plazo

e Supuesto de inflacion EE.UU basada en prondsticos internos:
o USCPI2.0% en el largo plazo

e Tipo de cambio basado en prondsticos internos hasta 2031, luego se
utiliza supuesto de diferencial inflacionario, tomando como punto de
partida el afio 2026

CLP/USD $925 $940 $960 $965 $970 $989 $1,008 $1,059 $1,101 $1,145 $1,190 $1,237

Chile IPC (%) 34% 3.1% 3.0% 3.0% 3.0% 30% 3.0% 3.0% 3.0% 30% 30% 3.0%

US CPI (%) 26% 24% 23% 21% 21% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%

Tasa de Retorno Regulatoria

e Tasa de Retorno Regulatoria del 7,0% después de impuestos,
mantenida constante durante todo el periodo proyectado

70% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0%
& ® ® ® ® ® ® ® ® ® ® ® ® ® ®

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2039 2043 2047 2051 2055

Ingresos

e Los ingresos se calculan utilizando el Valor Anual de Transmisién
(VATT) correspondiente a cada proyecto. Cada uno de los componentes
del VATT se indexa para los afios proyectados segun las directrices del

regulador
e Los activos regulados se agrupan en:
o Zonal C
o Zonal D
o Nacional
o Adicionalmente, existen 8 proyectos en progreso, los cuales

empiezan a generan ingresos una vez que entran en COD (2026-
2030)

* Los activos dedicados, representan en promedio un 2.8% del total de los
ingresos, provenientes de la prestacion de servicios de conexién y
transmision
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Supuestos proyecciones del ingeniero independiente ®

Gastos Operativos (Opex)

* El Opex abarca servicios relacionados con la operacion y mantenimiento
de lineas, subestaciones y transformadores.

e El plan de Opex est& disefiado para operar adecuadamente los activos,
alcanzando un margen EBITDA relativamente constante en torno al 82%
en el largo plazo.

e Desglose por moneda: 87% in CLP; 13% in USD
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2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2039 2043 2047 2051 2055

Inversiones de Capital (Capex)

o Capex de mantenimiento: basado en el historial del portafolio e
incluye eficiencias a lo largo de la proyeccion, dado que el
equipamiento se reemplaza continuamente

o Capex de proyectos en progreso: incluye proyectos ya aprobados
por el regulador
= Los proyectos en curso consideran una inversiéon total de
US$129 millones, incluyendo un monto de contingencias por
un 6% del Capex proyectado

W Capex de Mantenimiento m Capex de Proyectos en Progreso
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Impuestos
¢ Tasa de impuesto corporativo asumida del 27,0%

e La base existente de pérdidas operativas netas permite a la compaifiia
diferir los pagos de impuestos hasta el afio 2040
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Deuda emitida en UF y perfil de amortizacién? ®

B Emision (UFmm) mmm Amortizacion (UFmm) I Baloon (UFmm) Amortizacion (%)

15.5

39%

2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 3% 3% 3% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 3%
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®
S I M Fuente: Modelo desarrollado por SMBC en conjunto con la Compaiia.
Notas: (1) Este escenario considera la emision de UF 15.5 millones.



Detalle del pipeline proyectos en progreso 0

De los 40 proyectos que venia ejecutando la compariia, 31 se han completado; 2 esperan puesta en servicio el Q1 2026 y los 7 restantes con COD
estimado entre 2026 y 2031

Proyectos en progreso COD! actualizado Progreso fisico Observaciones

Adecuaciones en S/E El Salto mar-28 67% Adjudicado Nov-25, proyecto movilizado para construccion.
Nueva S/E Moévil Region Metropolitana feb-26 99% En proceso de pruebas para PES.
Ampliacién en S/E Polpaico jul-27 25% Proyecto en movilizacién para construccion.
Ampliacién en S/E Rungue jul-27 24% Proyecto iniciado para construccion.
Refuerzo Tramo Tap Vitacura — Vitacura jul-27 60% Proyecto iniciado para construccion.
S/E Nueva Providencia abr-28 52% Proyecto en rescate arqueoldgico y preparacion para construccion. (SE-LT-OA)
Ampliacién en S/E Cerro Navia ene-30 76% Adjudicado Nov-25, proyecto movilizado para construccion.
Linea A.Jahuel - B.Cordillera - Aumento Capacidad Linea 2x220 kV dic-31 36% En proceso de licitacion, se espera adjudicacion Ago-26 (Falta Valor Max por CNE)
Ampliacién S/E San Pablo mar-26 92% En proceso de pruebas para PES.

Los proyectos en curso no presentan riesgos ambientales significativos, dado que estaran ubicados en areas altamente urbanizadas y son en su mayoria
extensiones de subestaciones existentes.

@
S I M Fuente: Documentos presentados por la Compaiiia.
Notas: (1) Puesta en Operacién Comercial.



I@STI\/I | Activos por sistema ®

El sistema de transmision eléctrica en Chile se organiza geograficamente en tres segmentos: Transmisién Nacional, que constituye la columna vertebral
del sistema y conecta los principales centros de generacién y consumo; Transmisién Zonal, que enlaza la red nacional con las areas de distribucion para
acercar la energia a los usuarios; y Transmision Dedicada, destinada principalmente a plantas de generacion y clientes no regulados mediante
infraestructura exclusiva. Los activos de STM son una parte de la infraestructura critica de Chile y prestan servicio a aproximadamente el 40% de la
poblacion total del pais.

El marco regulatorio permite a STM ser propietaria de sus activos de transmision, sin
exposicién a la renovacion de concesiones en comparacion con sus pares en la region.

. . - Longitud Edad Promedio? Voltaje
Localizacién geografica

0,1 km 54 afios Circuito simple (100%) 44 kV (100%)

=
0
@ o 44 kV (6%)
0,
£ | zonalD 4957 km 32 afios gl':gl‘jl'ttg jg't‘)fge(éi;’; 110 kV (92%)
S g 220 kV (2%)
'_
g Nacional® 183,1 km 28 afios Circuito doble (~100%) 220 kV (100%0)
:
Region £ | Dedicadas 0,2 km 18 afios Circuito doble (100%) 220 kV (100%)
Metropolitana =
de Chile

(region con mayor densidad
poblacional y mayor PIB per capita
a nivel nacional).

STM es duefia de 57 de las 60 subestaciones que maneja |

# Unidades Transformadoras MVA Promedio de edad d‘i los
transformadores

1 3 34 afios
(%]
Q
=
o 8 82 41 afios
g
8 165 6058 34 afios
@

37 3848 25 afos

@
s I M Fuente: Informe Ingeniero Independiente (Hatch)
Notas: (1) Edad promedio ponderada por km de lineas | (2) Edad promedio ponderada por el MVA | (3) Porcentaje sobre MVA. | (4) Basado en el estudio tarifario 2020-2023.



Detalle de Garantias (5]

Los nuevos bonos estaran garantizados por el mismo paquete de garantias de primer grado que respalda el

financiamiento vigente, sin subordinaciones adicionales, otorgando a los tenedores de bonos acceso directo
a activos clave, flujos, acciones y contratos relevantes del Emisor.

El acceso de los tenedores de bonos a dichas

garantias se realizara mediante la accesion del

Representante de los Tenedores de Bonos al contrato El paquete de garantias incluye, entre otras:
de agencia de garantias actualmente vigente, en

términos pari passu con los acreedores existentes.

v" Prendas sobre acciones del Emisor, créditos subordinados, activos, dinero e
inversiones permitidas del Emisor

v’ Hipotecas de primer grado sobre inmuebles.

/ g e - v Prendas, cesiones y mandatos irrevocables sobre contratos relevantes y flujos
: asociados

v’ Designacién de las partes garantizadas como beneficiario exclusivo y/o asegurado
adicional de las pdlizas de seguro

ST™M (=



Transmision como pilar de la descarbonizacion ®

El propésito de esta emision verde es refinanciar los compromisos asociados a la adquisicién de la concesion de transmision eléctrica en Chile, al tiempo
gue se impulsa la inversion en iniciativas de energias renovables, eficiencia energética y resiliencia climatica.

(((E))) Transmisién: habilitador clave para energias renovables

v’ El crecimiento acelerado de las energias renovables en Chile ha superado la capacidad actual de la
red y, al cierre de 2025, habra excedido el umbral establecido por la Taxonomia Europea, que
exige habilitar mas del 67 % de la capacidad de generacion con tecnologias que emitan menos de
100 gCO,e/kWh en su ciclo de vida, lo cual posiciona a Chile como un referente en la region.

———— la congestion y sobre generacién provocan desconexion frecuente de plantas solares y edlicas,
reduciendo ingresos y afectando metas de descarbonizacion.

v Fortalecer la transmision es prioridad nacional para habilitar un sistema eléctrico flexible,
i moderno y de bajas emisiones, alineado con la Taxonomia Chilena, que clasifica la
- infraestructura de transmision como actividad verde esencial para la transicién energética.

)

ViAV4 Y/
A;‘A(‘/A N 4

Futuras inversiones en expansion y sostenibilidad

AL
/
|

% Integracion Tecnologia Resilienciay
@ Renovable Sostenible restauracion
v Ampliar la v’ Implementacién de v’ Soterramiento de

transmision transformadores lineas en zonas
permite mayor con aceite vegetal criticas y proyectos
despacho de biodegradable y de reforestacion
energia solar y reduccion de para proteger
edlica, reduciendo pérdidas en la red. ecosistemas.
desconexiones por

congestion.

Invertir en transmision desbloquea una amplia gama de beneficios para el sistema eléctrico y la economia de
Chile: permite la integracion de energias renovables, reduce emisiones, mejora laresilienciade lared y

promueve un crecimiento sostenible.



Marco de financiamiento verde (5

El Marco se basa en directrices voluntarias reconocidas internacionalmente que representan las mejores practicas y recibié una Opinion de Segunda Parte
(SPO) de S&P Global Ratings.

@ o @) ® °
Uso de los Fondos Categorias Elegibles Proceso de Evaluaciony Gestion de los Fondos Reporte
Verdes Seleccién de Proyectos
v Infraestructura de v Comité de v Seguimiento interno de la v Informe anual de
':éi' transmisién para Financiamiento Verde asignacion de fondos. asignacién de fondos, el
@ integracion de revisa y evalla los _cual incluye métricas de
renovables. proyectos elegibles. v' Asignacién a Proyectos impacto esperadas.
v' Conexiony Verdes Eligibles nuevos y _
Energia ampliacion de v Evaluacion a_mual de refinanciados. v" Reporte de impacto.
Renovable lineas y proyectos alineados al . y
subestaciones. Marco de Financiamiento v Exclusion de proyectos v" Alineacién con el
Verde. intensivos en carbono. enfoque descrito en el

Marco de ICMA para
Reporte de Impacto de
Bonos Verdes (2024).

v Reduccién de
perdidas técnicas
en la red.

v' Mejora de
eficiencia

Eficiencia energeética.
Energética

El Marco de Financiamiento Verde se alinea bajo los compromisos de Chile bajo la Politica

Energética Nacional 2050 y la Ley de Transicion Energética, orientados a aumentar la

e participacion de energias renovables?
v Fortalecimiento de

redes eléctricas.
v' Resiliencia ante

El Marco de Financiamiento Verde se encuentra disponible en el sitio web de Grupo SAESA.

eventos climaticos rhe o =
extremos. ( Green Bond
Adaptacion Al v Evaluaciones de Principles
Cambio riesgo.
Climéatico

@
s I M Fuente: (1) Asociacion Chilena de Energias Renovables y Aimacenamiento.




Resultado opinion de segunda parte (SPO)
.

El resultado de la SPO proporcionada por S&P fue “Medium Green”, lo que significa
que las actividades financiadas bajo este Marco de Financiamiento Verde representan
pasos significativos hacia un futuro bajo en carbono y resiliente al clima, aunque

Marco de = - ) X . :
. : : requeriran esfuerzos adicionales para seguir contribuyendo a una economia baja en
Financiamiento e

VERDE

Enero 2026

g

S&P Global
Ratings

Fortalezas * Los criterios técnicos para definir fuentes de energia baja en carbono y
eficiencia energética estan alineados con la Taxonomia de
Actividades Econdmicas Ambientalmente Sostenibles de Chile.

Green Fin:ncing I;rumework i,:‘w‘. =
 La empresa ha incorporado criterios adicionales para reforzar la
elegibilidad de los proyectos.

* Las categorias del marco también se alinean con los objetivos
nacionales de descarbonizacion, en los que Chile busca alcanzar la
neutralidad de carbono para 2050 mediante una hoja de ruta que
incluye medidas regulatorias vinculantes, despliegue acelerado de
energias renovables y retiro programado de generacién a base de
carbon.

Debilidades * No se identificaron debilidades en el Marco.

La SPO otorgé una evaluacion individual a cada una de las categorias elegibles, asignando “Medium Green” a las categorias de Energia Renovable y
Eficiencia Energética, y “Dark to Medium Green” a Adaptaciéon al Cambio Climatico, lo que refleja las excelentes medidas que Saesa ha implementado en
materia de adaptacion.

_ La razén por la que la SPO no obtuvo la calificacion mas alta se debe

Energia Renovable ‘Medium Green” principalmente a aspectos ajenos a Saesa, ya que metodolégicamente S&P
considera el factor de emision de toda la red de transmision, el cual no esta bajo

Eficiencia Energética “Medium Green”

el control total de Saesa.
Adaptacion al Cambio “Dark to Medium Green”
Climatico

Para mayor claridad, “Dark Green” es la calificacion mas alta otorgada por S&P, seguida de “Medium Green”.

STM




Panorama general del sistema de transmision ®

Chile depende de una red nacional de transmision de alta tensién que transporta la electricidad desde las fuentes de generacién hasta los centros de
consumo, para luego distribuirla a los usuarios finales.

licitaciones competitivas.

. o Sistema nacional (regulado
;@ ;éﬂgtrﬁ:i%i ---------- > % Dedicadas % Dedicadas  [<-----1 ;@ ;;22&2;%? (reg )
‘ . » Columna vertebral de la red de transmision eléctrica
; ; del pais.
> Tiene flujos de electricidad bidireccionales, conectando
| \/ plantas de generacion, clientes regulados y clientes no
; ] regulados. Su valor anual de transmision es
; % Sistema establecido por la CNE en base a un proceso de
| zonal revision tarifaria predefinido, o son el resultado de

> Utilizado principalmente para transmitir electricidad a
clientes regulados y, en menor medida, a clientes no

. Sistema
% Dedicadas < % Nacional € regulados.

> Sujeto a un régimen de acceso abierto! que permite a
terceros conectarse al sistema en condiciones no
discriminatorias.

Sistema zonal (regulado)

A /
regulados . . o
g zonal Sistema destinado principalmente a las plantas de
| generacién y a los clientes no regulados.
i ..ses Clientes Sistema de remuneracion hibrido con (i) contratos
V "2 w regulados privados negociados bilateralmente para plantas de

generacion y clientes no regulados, y (ii) tarifas

reguladas para clientes regulados aplicadas segun el

mismo esquema tarifario que para las lineas

> Clientes no nacionales y zonales, ajustadas por el uso
Eﬂ regulados proporcional de la capacidad instalada.

Compaiiias de
il distribucién

@
s I M Notas: (1) Es importante mencionar que el régimen de acceso abierto aplica para todos los activos de transmision, tanto para los sistemas nacional, zonal y dedicado.




Estructura con tarifa regulada

Resumen

Un proceso de revision tarifaria regulatoria es realizado por la Comisiéon Nacional de Energia (“CNE”), que es un organismo publico creado por

ley, cada 4 afios para los activos puestos en servicio bajo la regulacion anterior (llamados “activos legacy”), los cuales son remunerados con una tasa
de retorno en doélares estadounidenses entre 7.0-10.0% después de impuestos.

afios posteriormente.

licitados que son utilizados por los clientes regulados-

del tipo de cambio.

Componentes de las tarifas

La remuneracion de los nuevos proyectos y de las expansiones obligatorias contempla una tarifa fija por 20 afios, mas un ajuste tarifario cada 4

Las tarifas a cliente final son determinadas semestralmente por la Comision Nacional de Energia, buscando recaudar el VATT de los activos legacy y

El VATT estda denominadas en dolares, con una parte indexada a la inflacion de EE. UU. y otra parte indexada a la inflacion chilena y a las variaciones

Valor anual de tarificacién por tramo

(“VATT”)

Anualidad del valor de la inversién

(“AVI”)

Costos anuales de operacion,

mantenimiento y administracion

(“COMA”)

Ajuste impuestos

(“AIER”)

La tarifa total regulada anual,
calculada por la CNE para cada
segmento de transmision, se
establece en délares
estadounidenses, ajustada por la
inflacion de EE. UU. y de Chile,
asi como por las variaciones del
tipo de cambio.

El pago se realiza en pesos
chilenos a las empresas de
transmision de manera mensual,
considerando el tipo de cambio
promedio publicado por el Banco
Central de Chile.

J

Calculado en base al valor de
inversion de los segmentos
existentes, utilizando una tasa de
descuento después de impuestos
establecida por la CNE.

Base de activos reales,
valorizados a precio nuevo de
mercado.

\

@
s I M Fuente: Comisién Nacional de Energia (CNE).
Notas: (1) VATT: Valor anual de tarificacién por tramo.

Costos de operacion,
mantenimiento y administraciéon
para cada segmento de
transmision.

Calculados por la CNE
considerando un modelo de
empresa eficiente, pero se
permite a las partes interesadas
presentar comentarios al informe
técnico preliminar y apelar ante un
Panel de Expertos si dichas
observaciones no fueron
admitidas en la etapa anterior.

Ajustes por impuesto a la renta
corporativo, para alcanzar el
retorno después de impuestos
fijado.

Revision anual.
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