JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
INVERSIONES ELECTRICAS DEL SUR S.A.

CELEBRADA EL 27 DE ABRIL DE 2017

En Santiage de Chile, a 27 de abrii de 2017, siendo las 12:00 horas, en las oficinas
ubicadas en Avenida Isidora Goyenechea N° 3621, piso 20, comuna de Las Condes, se
reunieron en Junta Ordinaria, en adelante la “Junta”, los accionistas de Inversiones
Eléctricas del Sur S.A., en adelante también la “Sociedad”.

Presidid la Junta el director don Jorge Lesser Garcia - Huidobro en su calidad de
Presidente del Directorio de la Sociedad. Actud como Secretario en la Junta, el Gerente
General de la Sociedad don Francisco Alliende Arriagada y asistié también el Gerente
Legal de la Sociedad, don Sebastian Saez Rees,

ASISTENCIA. Asistieron los siguientes accionistas de la Sociedad, quienes
concurrieron representados por sus apoderados indicados mas adelante, quienes
firmaron la respectiva hoja de asistencia, por las acciones que en cada caso se sefiala a
continuacion:

NUMERO DE ACCIONES

60 acciones Serie A

Francisco Urcelay Kast, en representacion de

Inversiones Grupo Saesa Limitada, por 71.581.000 acciones Serie B

Sebastian Campos Aguirre, en representacion 40 acciones Serie A

de Condor Holding SpA, por

1. CONSTITUCION DE LA JUNTA.

El sefior Presidente expresa que se encuentran presentes y validamente representadas
en esta Junta 100 acciones de la Serie A y 71.581.000 acciones de la Serie B, todas
acciones con derecho a voto, inscritas en el Registro de Accionistas de la Sociedad al
momento de iniciarse la Junta, lo que importa un quérum de asistencia del 100% del
total de acciones Serie A y del 100% del total de acciones Serie B, quérum gue supera
el necesario para la celebraciéon de la presente Junta, conforme a la ley y a los
estatutos sociales.

El sefior Presidente deja constancia que se han revisado los poderes presentados por
quienes comparecieron a esta Junta, en representacion de los accionistas de Ia
Socledad previamente indicados.



El sefior Presidente pide dejar constancia gue los sefiores accionistas, por unanimidad,
han aprobado los poderes y gue los poderes que suman 100 acciones de la Serie A y
71.581.000 acciones de la Serie B, serdn considerados tanto para el cémputo del
quorum de instalacion como el de votacion de la Junta.

Considerando lo anterior, el sefior Presidente declard constituida la Junta y abrid la
sesion.

2. FORMALIDADES DE CONVOCATORIA Y CITACION A LA JUNTA.

El sefior Presidente expresa que la Junta fue convocada por acuerdo del Directorio de la
Sociedad de fecha 11 de abril de 2017 y se acordd omitir la citacién por avisos y cartas
certificadas a los accionistas de la Sociedad por contarse con la seguridad de que la
totalidad de los accionistas se harian representar en ia Junta.

Por su parte, con fecha 12 de abril de 2017 se comunicé su celebracién a ia
Superintendencia de Valores y Seguros. Adicionalmente, se informd al Banco de Chile y
Banco Bice, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, a la Comisién
Clasificadora de Riesgos y a Banco Scotiabank, en su calidad de representante del
contrato de linea de crédito de capital de trabajo.

Agregd el sefior Presidente que se dejard constancia que todos los asistentes a la

presente Junta firmaron una lista de asistencia en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 106 del Regiamento de Sociedades Anonimas.

3. SISTEMA DE VOTACION.

A continuacidn, el sefior Presidente informd a los sefiores accionistas que de acuerdo a
lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas, en
adelante la “Ley”, las materias sometidas a decisién de la Junta deberan lievarse
individualmente a votacidon, salvo que, por acuerdo unanime de los accionistas
presentes, se permita omitir la votacion de una o mas materias y se proceda por
aclamacion.

En consideracion a lo anterior, el sefior Presidente propuso a los sefiores accionistas
que a fin de permitir un 4qil desarrolio de la Junta, todas las materias sometidas a
votacion fueran acordadas por aclamacion.

Sometida a la consideraciéon de la Junta, se aprobd por unanimidad la propuesta
efectuada por el sefior Presidente de acordar las materias por aclamacion.



4. DESIGNACION DE ACCIONISTAS QUE FIRMARAN EL _ACTA DE LA
PRESENTE JUNTA.

La Junta designa a los sefiores Francisco Urcelay Kast, en representacion de
Inversiones Grupo SAESA Limitada, y Sebastian Campos Aguirre, en representacion de
Céndor Holding SpA, para que procedan a firmar la presente acta. Asimismo, se
acuerda que el acta sea firmada por el sefior Presidente y el Secretario,

5. ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR.

El sefior Presidente da cuenta que el acta de la Junta Ordinaria de Acclonistas anterior,
celebrada el 26 de abril de 2016, se encuentra debidamente firmada por el Presidente,

por el Secretario y por las personas designadas para tal efecto, por lo que debe
entenderse aprobada.

La Junta, a mayor abundamiento, confirma tal aprobacion.

6. OBJETO DE LA JUNTA.

De acuerdo a su convocatoria y a las disposiciones de la ley, el sefior Presidente sefiald
gue la Junta tenia por objeto lo siguiente:

a) Pronunciarse sobre la Memoria, Balance y Estados Financieros del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016, asi como también del informe de los
Auditores Externos y dar cuenta de la marcha de los negocios sociales.

b) Resolver sobre Ia distribucién de dividendos y el destino de las utilidades.

¢) Fijar la remuneracion del Directorio para el préximo ejercicio.

d) Designar Auditores Externos.

e) Dar cuenta de las operaciones realizadas por la Sociedad a que se refiere el
articulo 44 de la Ley.

f) Designacion de un periodico del domicilio social para avisos de convocatorias a
juntas de accionistas y demas publicaciones legales.

g) Cualquier otra materia de interés social que sea de competencia de la Junta
Ordinaria de Accicnistas.

7. MEMORIA Y BALANCE.

El sefior Presidente somete a la aprobacion de los sefiores accionistas la Memoria, el
Balance General y los Estados Financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016, Asimismo, somete a su consideracion el informe
de los Auditores Externos.

El ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 arrojé una utilidad de
M$19.482.765. La ganancia atribuible a los propietarios de la controladora ascendié a
M$19.074.381.

La Junta, por unanimidad, aprueba la Memoria, el Balance, los Estados Financieros y el
informe de los Auditores Externos.



8. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS Y DESTINO DE LAS UTILIDADES.
8.1. Utilidad Liquida Distribuible del Ejercicio 2016.

El Presidente explicé a los sefiores accionistas que, de conformidad con lo establecido
en la Circular N® 1945 de fecha 29 de septiembre de 2009 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, el Directorio de la Sociedad, en sesion celebrada el dia 7 de octubre
de 2010, acordé adoptar como politica para el calculo de la utilidad liquida distribuible
para el ejercicio 2010 y posteriores, lo siguiente:

a) La Sociedad no aplicard ajustes al item “Ganancia (pérdida), atribuible a los
propietarios de la controladora” del Estado de Resultados Integrales. Dado lo anterior,
se tomardn como base los valores de dicho item, menos las pérdidas acumuladas, si
existieran, y sobre este resultado se deduciran los dividendos distribuidos y que se
distribuyan con cargo al ejercicio. Los ajustes de la primera adopcion a IFRS, no
disminuiran las pérdidas acumuladas en la medida que no se realicen.

b) En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad se informaria la politica
utilizada para la determinacion de la utilidad liquida distribuible, correspondiente a los
estados financieros anuales que se aprueben en dicha junta.

c) En caso que justificadamente se requiera una variacion de esta politica, ella
serd aprobada por el Directorio, y serd oportunamente informada a la Superintendencia
de Valores y Seguros.

De acuerdo con lo anterior, el sefior Presidente procedid a informar a los sefiores
accionistas que la utilidad liquida distribuible de la Sociedad para el ejercicio 2016,
asciende a M$19.074.381,

Luego de un breve debate, por la unanimidad de los accionistas presentes, se aprueba
la utilidad liguida distribuible para el ejercicio 2016.

8.2. Distribucion de Dividendos.

El sefior Presidente somete a consideracion de los sefiores accionistas la distribucién de
utilidades propuesta por el Directorio en su sesion de fecha 11 de abril de 2016, y la
forma como quedarian distribuidos los fondos de la Sociedad.

El sefior Presidente expresa que, de conformidad a lo anterior, se propone a la Junta el
pago de un dividendo final de $186,5306150800 por accion, con cargo a las utilidades
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016.

E! dividendo final significa la distribucion de $13.352.066.611, lo que representa el
70% de la utilidad a repartir del ejercicio de 2016.



Luego de un breve dehate, el dividendo propuesto es aprobade por la unanimidad de
los accionistas presentes.

El pago del dividendo se efectuara a partir del 27 de mayo de 2017 en las oficinas de la
Sociedad ubicadas en Santiago, Avenida Isidora Goyenechea N°3621, piso 20; vy
Osorno, calle Eleuterio Ramirez N°705, piso 5.

Tendran derecho al dividendo definitivo aprobado en esta Junta los accionistas que
figuren inscritos en el Registro de Accionistas de la Sociedad el quinto dia habil anterior
a la fecha establecida para su pago, de conformidad a lo indicado en el articulo 81 de
la Ley.

Como consecuencia de lo anterior, pagados los dividendos, el capital y los fondos de la
Sociedad guedaran como sigue:

M$
Capital emitido 340.106.755
Ganancias {pérdidas) acumuladas 16.854.753
Otras reservas 33.903.186
Patrimonio atribuible a ios propietarios de la controladora 390.864.694

8.3. Utilidad Liquida Distribuible Acumulada.

Después de aprobada la distribucion de dividendos la utilidad liquida distribuible
acumulada queda de la siguiente forma:

Ms$
Utilidad distribuible inicial 10.759.403
Reverso provision y page dividendo anterior -
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 19.074.381
Dividendo final (13.352.067)

Utilidad Liquida Distribuible Acumulada 16.481.717

8.4. Politica de Dividendos de la Sociedad.

A continuacion, el sefior Presidente, en conformidad con lo establecido en la Circular
NO687 de la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la “Circular N°687”,
expone a la Junta que la politica general de dividendos que espera cumplir la Sociedad



en los ejercicios futuros consistira en repartir al menos el 30% de la utilidad,
considerando, en todo caso, la situacién econdmica y financiera de la Sociedad, el
cumplimiento de sus compromisos y requerimientos de fondos para sus inversiones.

Adicionalmente, sefiala que no existen restricciones complementarias a la politica de
dividendos, salvo la obligatoriedad de repartir al menos un 30% de la utilidad de cada
ejercicio, segln lo establece la Ley.

Por la unanimidad de los accionistas presentes, se aprueba esta politica de dividendos.

8.5. Exposicion de procedimientos utilizados en la Distribucion de
Dividendos.

De acuerdo con lo establecido en la Circular NO 687, el sefior Presidente informa a la
Junta acerca de los procedimientos a ser utilizados en la distribucion de dividendos.

Senala el sefior Presidente que el pago de dividendos se publicita a través del diario El
Mercurio de Santiago, a menos que hayan concurrido todos los accionistas de la
Sociedad a la Junta que acuerda la distribucion. El pago se efectia mediante cheques
nominativos girados a nombre o razén social que figura en el Registro de Accionistas
de la Sociedad, y que la distribucion de los cheques se canaliza a través de las oficinas
de la Sociedad en Santiago y Osorno, de acuerdo a los domicilios de los accionistas. En
todos los casos, la entrega se efectlia previa confirmacion de la identidad y firma de
recibo de recepcion. Adicionalmente, a los accionistas que lo hayan solicitado por
escrito, el pago del dividendo se realiza mediante depésito a efectuarse el dia de pago
en la cuenta corriente o de ahorro 2 su nombre.

9. REMUNERACION DEL DIRECTORIO.

El Presidente indicd que, de conformidad con lo dispuesto en los estatutos de la
Sociedad, corresponde a la Junta determinar la remuneracidn de los Directores.

La Junta, por la unanimidad de los accionistas presentes, acuerda como remuneracion

del Directorio el equivalente a 5 Unidades de Fomentc mensuales brutas para cada
Director.

Esta remuneracion regira a partir del 1 de mayo de 2017, y permanecera vigente hasta
el mes correspondiente a la fecha de verificacién de la préxima Junta Ordinaria de
Accionistas.

10. DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS.

El sefior Presidente indica que corresponde a la Junta designar a los auditores externos
de la Sociedad para el ejercicio 2017.



Al respecto, el Directorio ha propuesto a la Junfa mantener a Deloitte Auditores y
Consultores Limitada {Deloitte) como los auditores externos de la Sociedad para el
ejercicio 2017,

La determinacion de proponer a dicha firma se fundamentd en el amplio conocimiento
que han demostrado tener respecto de los negocios de la Sociedad, asi como en la
fluida y permanente comunicacion con la administracion de la Sociedad, ademas del
excelente servicic que se ha recibido por parte de sus especialistas, Adicicnalmente, se
trata de la firma con mayor niimero de oficinas y profesionales a lo largo del pais.

Respecto a los honorarios, estos ascienden a un total de 7.875 Unidades de Fomento
(UF) para todas las sociedades pertenecientes al Grupo Saesa. Al compararlo con el
afio anterior, significa un incremento de sélo un 1,6%, si se considera que para dicho
ejercicio ascendid a 7.750 UF, que son los 7.500 acordados al inicio del mismo mas
250 UF por Linea de Transmision Cabo Leones S.A., gue se adquirid en el transcurso
del afio. Este incremento se justifica por el aumento en horas de auditoria que se ha
hecho necesario por el crecimiento general de las empresas del Grupo Saesa, en
particular, pero no limitado, al negocio de la transmisién.

Luego del analisis, fa Junta, por la unanimidad de los accionistas presentes, acuerda
designar a la firma Deloitte Auditores y Consultores Limitada para que se desempefien
como auditores externos de la Sociedad para el ejercicio 2017.

11. ACUERDOS ADOPTADOS DE CONFORMIDAD AL ARTICULO 44 DE LA LEY
N° 18.046

El sefior Presidente informa que durante el periodo 2016 no hubo acuerdos de
Directorio adoptados de conformidad al Articulo N© 44 de la Ley.

12. DESIGNACION DE UN PERIODICO DEL DOMICILIO SOCIAL PARA
AVISOS DE CONVOCATORIAS A JUNTAS DE ACCIONISTAS Y DEMAS
PUBLICACIONES LEGALES.

El sefior Presidente explica que, de conformidad a lo dispuesto en los estatutos de la
Sociedad, corresponde a la Junta pronunciarse sobre el periodico en el cual se
publicaran los avisos de citacion a Juntas de Accionistas que pudiera resultar necesaria
y las demas publicaciones legales de la Sociedad.

La Junta acuerda, por la unanimidad de los accionistas presentes, que dichas
publicaciones se efecttien en el diario El Mercurio de Santiago.



CIERRE.

Ofrecida la palabra, y no habiendo otro asunto que tratar, se levanta la Junta siendo las
12:25 horas.
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ASISTENCIA
JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
INVERSIONES ELECTRICAS DEL SUR S.A.

NOMBRE ACCIONES FIRMA

Francisco Urcelay Kast, en 60 acciones Serie A
representacién de Inversiones Grupo 71.581.000 acciones

Saesa Limitada, por Serie B

Sebastian Campos Aguirre, en 40 acciones Serie A

representacion de Condor Holding

SpA, por

Santiago, 27 de abril de 2017.




