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Informe pericial para la fusion de Saesa Transmision S.A. (Saesa Tx), Frontel
Transmision S.A. (Frontel Tx) y Sistema de Transmision del Sur S.A. (STS)

18 de marzo de 2021

MS - Miles de Pesos

Nota: El presente informe pericial ha sido elaborado utilizando la informacidn entregada por la Auditoria de la empresa
Deloitte Chile y la administracién del Grupo Saesa, cuya veracidad y exactitud es de responsabilidad de sus emisores.
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ANEXOS

I Estado de situacidén proforma de fusion por incorporacion de Frontel Transmision S.A. y
Sistema de Transmision del Sur S.A. en Saesa Transmision S.A., ajustado por el Perito.

II Relacion de canje determinada por el Perito al 31 de diciembre de 2020.

IIT Estado de situacion financiera consolidados de Saesa Transmision S.A. al 31 de diciembre
de 2020. (extractado de los Estados financieros auditados).

IV Estado de situacion financiera Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmision del
Sur S.A al 31 de diciembre de 2020. (extractado de los Estados financieros auditados).

V Informe de valuacion econdmica de Saesa Transmision S.A., Frontel Transmision S.A. y
Sistema de Transmision del Sur S.A., preparado por Asesorias Colliers Prosin LTDA.
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INFORME PERICIAL SOBRE LA FUSION DE SOCIEDAD DE SAESA TRANSMISION S.A.,\
FRONTEL TRANSMISION S.A. Y SISTEMA DE TRANSMISION DEL SUR S.A.

Santiago, 18 de marzo de 2021
Sefiores Accionistas
Saesa Transmision S.A., Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A.

1 Objeto del informe

El presente informe pericial se emite en relacion con el proyecto de Fusion y Canje de acciones entre Sociedad
Saesa Transmisién S.A., Frontel Transmisién S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A. (en adelante “las
empresas”) Este tiene por objeto:

a) Obtener una vision independiente sobre la razonabilidad del estado de situacién fusionado al 31 de diciembre
de 2020, preparado por la administracion de las empresas, mas los ajustes del aumento del capital por el canje
estimado por el Perito, dando efecto proforma a la incorporacion de los activos y pasivos de Frontel Transmisién
S.A. y Sistema de Transmisién del Sur S.A a valores contables en Saesa Transmisién S.A a dicha fecha, en
cumplimiento de la normativa legal vigente.

b) Informar acerca del valor de las sociedades que se fusionan proponiendo la relacién de canje de las acciones
entre Saesa Transmision S.A., Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A.

En virtud de lo anterior, el objetivo de este informe es ser uno més de los antecedentes que el directorio o el
administrador de las sociedades que se fusionan pondrdn a disposicion de los accionistas que deban
pronunciarse acerca de la fusion, de conformidad con el articulo 55 del Reglamento de Sociedades Andnimas.

Il Antecedentes que se tuvieron a la vista

Se han tenido a la vista los siguientes antecedentes entregados por la administracion de las empresas y que han
servido de base para Auditorias y estudios posteriores para la determinacion del estado de situacién proforma
al 31 de diciembre de 2020, producto de la incorporacion de Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmision
del Sur S.A., la valorizacion de las sociedades y la relacion de canje de las acciones entre Saesa Transmision
S.A., Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A.:

e Estados financieros consolidados de Saesa Transmision S.A al 31 de diciembre de 2020, auditados
por la firma Deloitte Chile.

e Estados financieros de Frontel Transmision S.A. al 31 de diciembre de 2020, auditados por la
firma Deloitte Chile.

e Estados financieros consolidados de Sistema de Transmisién del Sur S.A. al 31 de diciembre de
2020, auditados por la firma Deloitte Chile.

e  Planillas con los estados de situacién financiera de Saesa Transmision S.A., Frontel Transmision
S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A. al 31 de diciembre de 2020, con ajustes de
combinacion y ajustes de fusion para generar el estado de situacién proforma fusionado.

o Informe de valorizacién econdémica de Saesa Transmisién S.A., Frontel Transmisién S.A. y
Sistema de Transmisién del Sur S.A. preparado por Asesorias Colliers Prosin LTDA.

III Criterios considerados para determinar el patrimonio contable proforma de la sociedad continuadora
Las Juntas Extraordinarias de Accionistas de las sociedades que se fusionan deben decidir si aprueban o no la

fusion por incorporacion de Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A. en Saesa
Transmision S.A. Aprobada la citada fusién, todos los activos, pasivos, derechos y obligaciones de Frontel



e
FNFVEN T
P ,;\() '
/a it F\

-

i NOTARIO @
.u.‘ oL 'L‘lﬁ'_}'.}

3

1 — ﬂ"r
L\“’:_ np——— rO
Transmision S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A. se incorporaran a Saesa Transmision S.A., con lo cual \’f;, S
esta dltima pasa a ser la continuadora legal de Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A. \";@QD‘M :: ;
En razon de lo anterior y conforme a lo requerido para efectos de la citada fusion, he revisado el estado de
situacion proforma preparado por la administracion de las empresas, que presenta el estado de situacion
consolidado de Saesa Transmisién S.A., sociedad continuadora, considerando que se hubiese aprobado la
fusion, incorporando consecuentemente los activos, pasivos, derechos y obligaciones de Frontel Transmision
S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A., todo ello a los valores libro (valores contables) al 31 de diciembre
de 2020. El referido estado proforma se adjunta como Anexo [, tomando como base la version preparada por la
Administracion.

Para lo anterior, he tenido en consideracion los estados financieros consolidados de Saesa Transmision S.A.
auditados por la firma Deloitte Chile, quienes emitieron opinidn sin salvedades sobre los mismos con fecha 18
de marzo de 2021 y los estados financieros de Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A.
al 31 de diciembre de 2020, ambos también auditados por la firma Deloitte Chile, quienes emitieron opinién
sin salvedades sobre los mismos con fecha 18 de marzo de 2021.

1V Estado de situacién proforma de la fusion a valores del 31 de diciembre de 2020

En relacion a los activos, pasivos y patrimonio que conformarén el estado de situacion financiera proforma
fusionado de Saesa Transmisién S.A., una vez que sea aprobada su fusién con Frontel Transmisién S.A. y
Sistema de Transmisién del Sur S.A., puedo informar que los valores de los mismos corresponden en su
totalidad a los activos, pasivos y patrimonio reflejados en el balance general de ambas empresas, segliin sus
respectivos estados financieros al 31 de diciembre de 2020 auditados por Deloitte Chile, e incorporan los ajustes
correspondientes a la combinacion de ambos balances segln detalles incluidos en dicho Anexo.

Los estados de situacion financiera consolidados utilizados para la preparacion del estado de situacién proforma
fusionado incluido en el Anexo I, son responsabilidad de la Administracion de las empresas.

Los procedimientos efectuados por este Perito al estado de situacion financiera proforma que resultaria de la
fusion, consistieron principalmente en:

a) Cotejar que los activos, pasivos y patrimonio de cada una de las empresas en proceso de fusion, sean
los mismos que se encuentran reflejados en los estados financieros auditados al 31 de diciembre de
2020.

b) Comprobar la cuadratura de la suma de los valores de los activos y pasivos de los estados financieros
auditados al 31 de diciembre de 2020 de las empresas en proceso de fusién, incluidos en el estado de
situacion proforma de fusién al 31 de diciembre de 2020.

¢) Sumar en linea los activos y pasivos de los balances generales auditados al 31 de diciembre de 2020
de las sociedades involucradas en el proceso de fusion.

d) Comprobar que los ajustes de la combinacién de las cuentas de activos y pasivos entre las sociedades
en proceso de fusion se encuentren explicadas en las notas adjuntas al Estado de Situacion Proforma
presentadas por la administracién de las empresas.

e) Comprobar que los ajustes de fusion incorporados en el estado de situacién combinado de Saesa
Transmision S.A. para generar el estado de situacion financiera proforma de la fusién, se encuentran
adecuadamente explicados por la administracion de las empresas.

f) Estimar la relacion de canje indicada en este informe pericial.

En base de lo indicado anteriormente, puedo concluir que los estados de informacion financiera presentados en
los Anexos I y IV, representan la totalidad de los activos y pasivos de las sociedades Saesa Transmisién S.A
y Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmisién del Sur S.A., empresas que se propone fusionar, y que se
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encuentran debidamente contenidos en el Estado de Situacion Proforma resultante de la fusion, presentado en \
el Anexo 1.

V Valorizacion y consideraciones respecto a la relacion de canje de las acciones

Para estimar la relacién de canje de las acciones de las empresas involucradas, he utilizado como base de
referencia el resultado de la valuacién econdmica del patrimonio de Saesa Transmision S.A., Frontel
Transmisién S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A. al 31 de diciembre de 2020, realizada por Asesorias
Colliers Prosin LTDA para este propdsito (ver Anexo V), ademas de la informacion proporcionada por la
administracion de las empresas que estimé relevante para la preparacion de este informe.

La metodologia y valorizacion realizada por Colliers, se resume a continuacion:

Con el fin de obtener el valor patrimonial de Saesa Transmision S.A., Frontel Transmision S.A. y Sistema de
Transmision del Sur S.A.; se utilizd el Enfoque de Ingresos, mediante la metodologia de Flujo de Caja
Descontado.

La aplicacién de este enfoque incluye la estimacion de flujos de efectivo esperados atribuibles a una empresa
durante su vida y la conversion de este tipo de flujos a valor presente a través de descuentos. El proceso de
descuento utiliza una tasa de retorno, que representa el valor del dinero en el tiempo, y los factores de riesgo de
inversion.

Esta metodologia considera el valor del patrimonio como la suma de los flujos futuros de caja, generados por
la operacion, construccion de las lineas de transmision de la compafiia, asi como los respectivos gastos y pagos
de las obligaciones financieras que posee la sociedad, descontados a una tasa que represente el costo de
oportunidad de los recursos, ajustados por el riesgo de los flujos.

Para efectos de determinar los Flujos a descontar se trabajo en base a la informacion provista por la
Administracién, los Estados Financieros auditados e informacion proveniente de los equipos técnicos de
Asesorias Colliers.

La tasa de descuento utilizada para descontar los flujos proyectados es la tasa WACC (Weighted Average Cost
of Capital, Costo de Capital Promedio Ponderado), que fue calculada para la industria de Transmision eléctrica
de similares condiciones.

Segtin las metodologias explicadas anteriormente, se presenta en la siguiente tabla el valor patrimonial de Saesa
Transmision S.A., Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A. en miles de pesos (M$) a
la fecha de valorizacién 31 de diciembre de 2020:

VP Elujos Consolidados de Frontel Transmision S.A.

(Al 31 de diciembre de 2024y

VP Flujos (MM$) 83.006
VP Flujos (M$) 83.005.783
Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes -

Pasivos

Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes y no corrientes  40.300.131
Company Value Frontel Tx (M$) 42.705.652




VP Flujos Consolidados de Saesa Transmision S.A.

VP Flujos Consolidados de Sistema de Transmision del Sur S.A,

(Al 31 de diciembre de 2020)

(Al 3L de diciecmbre de 20240)

VP Fluj:os (MM$) 14.694 VP Flujos (MMS) new— 69, . c‘;;-‘f“\.l
VP Flujos (M$) 14.693.720 VP Flujos (MS) - — “_{‘.L(L'-l-!‘]}_'\'ll_/
Activos Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo . Efectivo y equivalentes al efectivo 517.569
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
corrientes - corrientes -
Pasivos Pasivos
. . . . Otros pasivos financieros corriente y no corriente 118.226.108
gtrostpaswos fmanmert O(Sj c(;)rr ““"}t?*s, Y n?i . 1enFest ) Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 7515211
uentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes - =
Company Value Sunesa Tx (MS) 14.693.720 Company Value STS (M$) 336.429.340
Participacion de STS en SATT - STC - STN
Participacion de Saesa Tx en STS Valor Patrimonio SATT (M$) 20.360.981
. Valor Patrimonio STC (M$) 24.936.369
Company Value STS Consolidado (M$) 340.849.740 Company Value STN (M$) 43.913.918
Company Value Saesa Tx Consolidado (M$) 353.689.398 Company Value STS Consolidado (M$) 340.849.740

Para efectos de determinar la relacion de canje he considerado que el capital de Saesa Transmision S.A. se
encuentra dividido en 9.005.380.049.737 acciones de las cuales 620.093.318 corresponden a la serie A (esto es
un 0,00689% del total de las acciones emitidas) y 9.004.759.956.419 corresponden a la serie B (esto es, un
99,99311% de las acciones emitidas). Cabe hacer presente que Frontel Transmisién S.A. y Sistema de
Transmision del Sur S.A. también tinen divididas su capital en acciones Serie A y Serie B, con idénticos
derechos, limitaciones y preferencias a los de las acciones Serie A y Serie B de Saesa Transmisién S.A. En
consecuencia, con el objeto de implementar la fusién, este se materializara mediante la emision de acciones
serie A y acciones Serie B de Saesa Transmisién S.A., las cuales serdn asignadas a los accionistas Serie A y
Serie B de Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmisién del Sur S.A. respectivamente.

De acuerdo con la revision efectuada por este Perito, ante una eventual fusién por incorporacioén de Frontel
Transmision S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A. en Saesa Transmision S.A. (absorbente), el canje
determinado por mi, en funcion del informe de Valuacién Econémica de Saesa Transmisién S.A., Frontel
Transmision S.A. y Sistéema de Transmision del Sur S.A. realizada por Asesorias Colliers Prosin LTDA (Anexo
V), corresponderia a:

e Unrango entre 0,1359 y 0,1581 acciones Serie A de Saesa Transmision S.A. por cada accién Serie
A que posean los accionistas de Frontel Transmision S.A. considerando, como escenario base, una
relacion de canje de 0,1458 (Cero coma uno cuatro cinco ocho) acciones serie A de Saesa
Transmisién S.A. por cada accién Serie A de Frontel Transmision S.A.

e Unrango entre 0,1359 y 0,1581 acciones Serie B de Saesa Transmision S.A. por cada accién Serie
B que posean los accionistas de Frontel Transmision S.A. considerando, como escenario base, una
relacion de canje de 0,1458 (Cero coma uno cuatro cinco ocho) acciones serie B de Saesa
Transmision S.A. por cada accion Serie B de Frontel Transmision S.A.



Frontel Tx
Scerie B

Frontel T'x

Serie A

Saesa T'x

Serie B

Sacesa Tx

Serie A

Inv. Eléctricas del Sur S.A. (€8] 371.662.703 8.997.476.985.802 305.439.660  7.409.954.230.822
Inversiones Grupo Saesa Ltda 2) 375.450 6.761.257.700 307.869 5.544231.314
Céndor Holding SpA 3 248.037.779 - 204.768.662 -
Minority Interest (4) | 17.386 521.712.917 | 1.365.013 40.949.006.703
N° total de acciones (pre-fusion) 620.093.318 9.004.759.956.419 511.881.204  7.456.447.468.839
Relacién de canje de acciones Saesa Tx 0,1458 0,1458
Inv. Eléctricas del Sur S.A. 44.537.802 1.080.485.914.893
Inversiones Grupo Saesa Ltda 44,892 808.434.662
Condor Holding SpA 29.858.437 -
_Minority Interest 199.064 5.970.998.420
Nuevas acciones de Sacsa Tx a emitir 74.640.195 1.087.265.347.975

(1) Corresponde al nimero total de acciones en poder de Inv. Eléctricas del Sur S.A. antes del canje.
(2) Corresponde al nimero total de acciones en poder de Inversiones Grupo Saesa antes del canje.
(3) Corresponde al nimero total de acciones en poder de Condor Holding antes del canje.

(4) Corresponde al nimero total de acciones en poder de los accionistas minoritarios antes del canje.

Dicha relacion generaria la necesidad de emitir 74.640.195 nuevas acciones Serie A y 1.087.265.347.975
nuevas acciones Serie B de Saesa Transmision S.A. Segtin lo informado por la Administracion, dicho aporte se
harfa a los valores contables en libros, y asi las acciones Serie A de Frontel Transmision S.A serian canjeadas
por acciones Serie A Saesa Transmision S.A., y las acciones Serie B de Frontel Transmisién S.A serian
canjeadas por acciones Serie B de Saesa Transmisién S.A., todo lo anterior, segin la relacion de canje definitiva
que serd propuesta a la Junta Extraordinaria de Accionistas.

e Un rango entre 29,5117 y 32,8014 acciones Seriec A de Saesa Transmision S.A. por cada accion
Serie A que posean los accionistas de Sistema de Transmisién del Sur S.A., considerando, como
escenario base, una relacion de canje de 30,9748 (Treinta coma nueve siete cuatro ocho) acciones
Serie A de Saesa Transmision S.A. por cada accién Serie A de Sistema de Transmisidn del Sur
S.A.

¢  Un rango entre 29,5117 y 32,8014 acciones Serie B de Saesa Transmisién S.A. por cada accién
Serie B que posean los accionistas de Sistema de Transmision del Sur S.A., considerando, como
escenario base, una relacion de canje de 30,9748 (Treinta coma nueve siete cuatro ocho) acciones
Serie B de Saesa Transmision S.A. por cada accion Serie B de Sistema de Transmision del Sur
S.A.




Saesa Tx Saesa Tx STS
Scrie A Serie B Serie A

Inv, Eléctricas del Sur S.A, [€))] 371.662,703 8.997.476.985.802 42 1,245,085
Inversiones Grupo Saesa Ltda 2) 375.450 6.761.257.700 - -
Condor Holding SpA 3) 248,037,779 - 16.604 -
Minority Interest O] 17.386 521.712.917 -
STA [®)] - - 3.692 1.243.840.398
Empresa Eléctrica de la Frontera S.A. 6) - - - 278.933.598
Inv. Eléctricas del Sur S.A (% part a través

de STS) 5 _® 21.167 278.654.664.757 |
N° total de acciones (pre-fusion) 620.093.318 9.004.759.956.419 41.505 280.178.683.838
Relacién de canje de acciones Saesa Tx 30,9748 30,9748
Inv, Eléctricas del Sur S.A. 1.301 38.566.197
Inversiones Grupo Saesa Ltda - -
Condor Holding SpA 514.305 -
Minority Interest - -
STA 114.359 38.527.645.961
Empresa Eléctrica de la Frontera S.A. - 8.639.898.598
Nuevas acciones de Saesa Tx a emitir 629.965 47.206.110.756

(1) Corresponde al numero total de acciones en poder de Inv. Eléctricas del Sur S.A. antes del canje.

(2) Corresponde al nimero total de acciones en poder de Inversiones Grupo Saesa antes del canje.

(3) Corresponde al nimero total de acciones en poder de Condor Holding antes del canje.

(4) Corresponde al nimero total de acciones en poder de los accionistas minoritarios de Saesa Tx antes del canje.
(5) Corresponde al namero total de acciones en poder de STA antes del canje.

(6) Corresponde al nimero total de acciones en poder de Empresa Eléctrica de 1a Frontera S.A.antes del canje.

Dicha relacion generarfa la necesidad de emitir 629.965 nuevas acciones Serie A y 47.206.110.756 nuevas
acciones Serie B de Saesa Transmision S.A. Segin lo informado por la Administracion, dicho aporte se haria a
los valores contables en libros, y asi las acciones Serie A de Sistema de Transmisién del Sur S.A. serfan
canjeadas por acciones Serie A Saesa Transmisidn S.A., y las acciones Serie B de Sistema de Transmisién del
Sur S.A. serian canjeadas por acciones Serie B de Saesa Transmision S.A., todo lo anterior, segiin la relacion
de canje definitiva que serd propuesta a la Junta Extraordinaria de Accionistas.

En consecuencia, de conformidad con las relaciones de canje propuestas, Saesa Transmision S.A. deberd emitir
un total de 75.270.160 nuevas acciones Serie A y 1.134.471.458.731 nuevas acciones Serie B, las cuales seran
distribuidas de la siguiente manera: (i) 629.965 nuevas acciones Serie A deberdn ser asignadas a los titulares de
acciones Serie A de Sistema de Transmision del Sur S.A.; (i) 47.206.110.756 nuevas acciones Serie B deberan
ser asignadas a los titulares de acciones Serie B de Sistema de Transmisién del Sur S.A., (iii) 74.640.195 nuevas
acciones Serie A deberdn ser asignadas a los titulares de acciones Serie A de Frontel Transmision S.A.; y (iv)
1.087.265.347.975 nuevas acciones Serie B deberan ser asignadas a los titulares de acciones Serie B de Frontel
Transmision S.A.

VI Consideraciones legales

La fusién por incorporacion en Saesa Transmision S.A. RUT N° 77.312.201-6 (sociedad continuadora) de
Frontel Transmision S.A. RUT N° 77.307.979-K y Sistema de Transmision del Sur S.A. RUT N° 77.683.400-
9 (sociedades absorbidas y que se disolveran), se materializard y perfeccionard una vez que asi lo aprueben la
Junta Extraordinaria de Accionistas que se citardn para tal efecto y, en tanto, se cumpla con todas las
condiciones establecidas para ello por las Juntas respectivas.



VII Conclusion

Este Perito declara que ha revisado el estado de situacion combinado proforma de fusién por incorporacion de

Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmisién del Sur S.A. en Saesa Transmision S.A. al 31 de diciembre

de 2020 y declara que el estado de situacion proforma es consistente con las notas que se adjuntan y que detallan

los ajustes de combinacion al 31 de diciembre de 2020 utilizados para propositos de esta fusion.

En opinion pericial del suscrito: “ !

e Una relacion de canje que se encuentre dentro del rango entre 0,1359 y 0,1581 acciones Serie A
de Saesa Transmision S:A por cada accion Serie A de Frontel Transmision S.A., una relacién de
canje que’ se encuentre dentro del rango entre 0,1359 y 0,1581 acciones Serie B de Saesa
Transmision S.A por cada accion Serie B de Frontel Transmision S.A., como se sefiala en el Anexo
11, es una base razonable para determinar la cantidad de nuevas acciones a emitir por parte de
Saesa Transmisién S.A. y que seran entregadas por cada accién Serie A y Serie B de Frontel
Transmision S.A.

e Una relacion de canje que se encuentre dentro del rango entre 29,5117 y 32,8014 de Saesa
Transmision S.A. por cada accion Serie A de Sistema de Transmision del Sur S.A., una relacion
de canje que se encuentre dentro del rango entre 29,5117 y 32,8014 de Saesa Transmisién S.A.
por cada accion Serie B de Sistema de Transmision del Sur S.A., como se sefiala en el Anexo II,
es una base razonable para determinar la cantidad de nuevas acciones a emitir por parte de Saesa
Transmisién S.A. y que seran entregadas por cada accion Serie A y Serie B de Sistema de
Transmision del Sur S.A.

En mi calidad de Perito, he estimado la relacion de canje de acciones de Saesa Transmision S.A. por cada accion
Serie A 'y Serie B de Frontel Transmision S.A. y por cada accién Serie A y Serie B de Sistema de Transmision
del Sur S.A., a partir de la valuacion econdmica de las empresas realizada por Asesorias Colliers Prosin LTDA
(ver el Anexo II).

Para informacion y consideracién de la Junta de Accionistas se adjunta a este informe pericial, el estado de
situacién financiera proforma de fusién por incorporacion de Frontel Transmisién S.A. y Sistema de
Transmision del Sur S.A. en Saesa Transmision S.A. al 31 de diciembre de 2020 (Anexo I — revisado por este
Perito). En los Anexos III y IV se incluye el estado de situacion financiera de cada empresa, extraido de los
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2020.

VIII Declaracion del Perito
El Perito que suscribe este informe declara que:

i) De acuerdo a lo requerido en el Articulo N° 168 del Reglamento de Sociedades Andnimas, me constituyo
responsable de las apreciaciones contenidas en este informe pericial y declaro cumplir con los requisitos
establecidos en dicho articulo; y

ii) He preparado el presente informe de acuerdo a lo establecido en el Articulo N° 156 del Reglamento de
Sociedades Anénimas.

Este informe es de exclusivo uso y conocimiento de la administracion, directorio y accionistas de las sociedades
que participan en la fusién, y ha sido confeccionado con el Ginico objeto antes sefialado y, por lo tanto, no debe
ser utilizado para ningtin otro propdsito sin el conocimiento expreso del Perito que suscribe.
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FIRMO ANTE MI don en el anverso RODRIGO ALFREDO MAKUC AGUIRRE, CNI 13.233.832-9.
SANTIAGO, 18 de marzo del 2021.-




Anexo I

Estado de situacion proforma de fusiéon por incorporacién de

Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A. en Saesa Transmision S.A.

al 31 de diciembre de 2020

Sacsa Saesa I'rontel Ajuste Sacesi
Transmision STS \instes/Flminac Transmision  Transmision Fusidn Transmision
S.A. Individual HUstes/binunac, S.A. S.A. S.A. (Post
(Indivual) (Consolidado) (Individual) I usion)
\CTIVOS 31-12-20200  31-1

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 517.569 517.569 0 0 517.569
Otrqs activos no financieros 733315 733315 0 0 733315
corrientes
e mETCiale ) OIES 3.069.526  12.512.070 15.581.596  2.799.398 O 18380.994
cuentas por cobrar corrientes
CLIERIs)PoN Eobia A{SHUUANES 4271369  368.006 (4.271.369) 368.006 0 § 368.006
relacionadas, corrientes
Inventarios corrientes 2.878.457 2.878.457 0 0 2.878.457
Actl_vos por Impuestos corrientes, 4.325.907 4.325.907 0 0 4325.907
corriente o
TOTAL ACTIVOS
CORRIENTES 7.340.895  21.335.324 (4.271.369) 24.404.850 2.799.398 0 27.204.248
ACTIVOS NO CORRIENTE
Otrqs activos no financieros, no 0 0 0 0 0
corrientes
Cuentas por cobrar no corrientes 394.924 394924 0 0 394.924
Cuentas por cobrar a entidades 0

3 ) 0 0 0 0
relacionadas, no corrientes
Inversiones contabilizadas utilizando 149 393 177 2305073 (149.303.172)  2.395.073 0 0 2395073
el método de la participacion
S‘L’fs‘“/’;’lsl.;ma“g‘bles QSosIdSty 511356 17.349.899 17238410 35.099.665  3.666.570 0 38766235
Plusvalia 66.109.123 0 66.109.123 9.609.528 0 75.718.651
Propiedades, planta y equipo 3.986.768 272.973.826 276.960.594  43.875.619 0 320836213
Activos por Derechos de Uso 0 0 1.186.519 0 1.186.519
Activos por impuestos diferidos 3.487.773 3.487.773 108.061 0 3.595.834
TOTAL ACTIVOS NO
CORRIENTES 219.910.419 296.601.495 (132.064.762) 384.447.152  58.446.297 0 442.893.449
TOTAL ACTIVOS 227.251.314 317.936.819 (136.336.131) 408.852.002  61.245.695 0 470.097.697
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PATRINIONIO NETO Y
PASIVOS

Saesa
Transmision
S.AL (Indivual)

31-12-2020
MS

STS
Individual

31-12-2020
MS

Ajustes/Elminac.

31-12-2020
MS

Saesi
I'ransmision
S.A.
(Consolidado)

I'rontel
Transmision
S.A.
(Individual)

31-12-2020
NS

\juste
Fusion

31-12-2020

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros corrientes 679.897 679.897 0 679.897
Pasivos por Arrendamientos,

corrientes 0 0 143.482 143.482
Cuentas por pagar comerciales y 0

otras cuentas por pagar 27.292  10.227.333 10.254.625 36.938 10.291.563
Cuentas por pagar a entidades 0

relacionadas, corrientes 8.912.925 (4.271.369) 4.641.556 4.641.556
Otras provisiones corrientes 451.704 451.704 451.704
Pasivos por impuestos corrientes,

corrientes 9.737.318 16.379 9.753.697 0 9.753.697
Provisiones corrientes por 0

beneficios a los empleados 1.147.099 1.147.099 0 1.147.099
Otros pasivos no financieros 0

corrientes R — 728.201 728.201 15.667 743.868
TOTAL PASIVOS

CORRIENTES 9.764.610  22.163.538 (4.271.369) 27.656.779 196.087 0 27.852.866
PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos por Arrendamientos, no 0

corrientes 0 0 1.220.012 1.220.012
Otros pasivos financieros no 0

corrientes 117.546.212 117.546.212 0 117.546.212
Cuentas por pagar a entidades 0

relacionadas, no corrientes 7.511.435 7.511.435 40.000.000 47511435
Pasivo por impuestos diferidos 850.621 27.822.446 28.673.067  5.332.056 0 34005123
Provisiones no corrientes por 0

beneficios a los empleados 1.823.638 1.823.638 0 1.823.638
Otros pasivos no financieros no 0

corrientes —— 8.188.208 8.188.208 223.251 8.411.459
TOTAL PASIVOS NO

CORRIENTES 850.621 162.891.939 0 163.742.560  46.775.319 0 210.517.879
TOTAL PASIVOS 10.615.231 185.055.477 (4.271.369) 191.399.339 46.971.406 0 238.370.745
PATRIMONIO

Capital emitido 66.696.758  32.135.483 (32.135.483) 66.696.758 7.926.228 174.802  74.797.788
Ganancias acumuladas 133.920.922  100.822.948 (100.822.948)  133.920922  3.762.378 548429  138.231.729
Otras reservas 16.018.403 (77.089) 77.089 16.018.403 2.585.683 93.349 18.697.435
SAiTaDIEtEtu{BICCHICS 216.636.083 132881342  (132.881342)  216.636.083  14.274.289 816580  231.726.952
propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras 816.580 816.580 (816.580) 0
Patrimonio atribuible a los

propietarios de la controladora 216.636.083 132.881.342 (132.064.762) 217.452.663 14.274.289 0 231.726.952
TOTAL PATRIMONIO 216.636.083 132.881.342 (132.064.762)  217.452.663  14.274.289 0 231.726.952
IT,XSTI‘:,I(’)IS)ATRIMONIO b4 227251314 317936819  (136.336.131)  408.852.002  61.245.695 0 470.097.697
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A continuacién, se presentan las notas explicativas al estado de situacion financiera proforma, extractadas de la
informacion proporcionada por la administracion de las empresas:

Saesa Transmision S.A. Consolidado Pre-Fusion

Corresponde a la informacion financiera relacionada con el estado de situacién financiera consolidado de Saesa
Transmision S.A. al 31 de diciembre de 2020, auditada al 18 de marzo de 2021.

Frontel Transmision S.A. Pre-Fusién

Corresponde a la informacion financiera relacionada con el estado de situacion financiera de Frontel
Transmision S.A. al 31 de diciembre de 2020, auditada al 18 de marzo de 2021.

Sistema de Transmision del Sur S.A. Pre-Fusién

Corresponde a la informacién financiera relacionada con el estado de situacioén financiera de Sistema de
Transmision del Sur S.A. al 31 de diciembre de 2020, auditada al 18 de marzo de 2021.

Saesa Transmision S.A. fusionado proforma
Corresponde a la informacion financiera combinado de Saesa Transmisién S.A. correspondiente al estado de
situacién financiera proforma fusionado, bajo el supuesto que la fusién con Frontel Transmision S.A. y Sistema

de Transmisién del Sur S.A. hubiera sido efectiva al 31 de diciembre de 2020, incluidos los efectos contables
que genera dicha fusion.
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Anexo I1
Relacion de canje determinada por el Perito al 31 de diciembre de 2020

Para estimar la relacién de canje de las acciones de Saesa Transmision S.A. que deberian ser emitidas y entregar
en canje a los accionistas de Frontel Transmisidn S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A., se utiliz6 como
base de referencia la valuacién econdémica estimada del patrimonio de Saesa Transmision S.A., Frontel
Transmisién S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A. al 31 de diciembre de 2020, realizada por Asesorias
Colliers Prosin LTDA para estos efectos.

Como resultado del andlisis realizado a la documentacién relacionada con el proceso global de la transaccion,
la informacién financiera de ambas empresas, los resultados de la valuacién econdmica del patrimonio de las
empresas al 31 de diciembre de 2020 estimada por Colliers International y teniendo presente que Saesa
Transmisiéon S.A. tiene emitidas, suscritas y pagadas 9.005.380.049.737 acciones totales compuestas por
620.093.318 acciones serie A y 9.004.759.956.419 acciones serie B, Frontel Transmision S.A. tiene emitidas,
suscritas y pagadas 7.456.959.350.043 acciones totales compuestas por 511.881.204 acciones serie A y
7.456.4477.468.839 acciones seric B y Sistema de Transmision del Sur S.A. tiene emitidas, suscritas y pagadas
280.178.725.343 acciones totales compuestas por 41.505 acciones serie A y 280.178.683.838 acciones serie B,
se estima una relacion de canje dentro del rango de entre 0,1359 y 0,1581 acciones Serie A de Saesa Transmision
S.A por cada accidn Serie A de Frontel Transmision S.A., una relacion de canje dentro del rango de entre 0,1359
y 0,1581 acciones Serie B de Saesa Transmisién S.A por cada accidn Serie B que posean los accionistas de
Frontel Transmision S.A. y una relacién de canje dentro del rango de entre 29,5117 y 32,8014 acciones Serie
A de Saesa Transmision S.A por cada accion Serie A de Sistema de Transmision del Sur S.A., una relacién de
canje dentro del rango de entre 29,5117 y 32,8014 acciones Serie B de Saesa Transmisiéon S.A por cada accion
Serie B que posean los accionistas de de Sistema de Transmision del Sur S.A.

A continuacion, se presenta la relacion de canje determinada para un escenario base que resulta de la valuacion
economica contenida en el informe de Asesorias Colliers Prosin LTDA en caso de que se concrete la Fusion
por incorporacién de Frontel Transmisién S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A. en Saesa Transmision

S.A.
Relacion de canje de acciones Saesa Tx Saesa Tx Frontel Tx Frontel T'x STS STS
(Al 31 de diciembre de 2020) Seric A Serie B Serie A Serie B Serie A Serie B
Valorizacién econdmica del patrimonio (MS$) (1) 24.354 353.665.044 2.932 42.702.720 50 340.849.690
N de acciones por cada Seric Ay B (2) 620.093.318 9.004.759.956.419, 511.881.204 7.456.447.468,83‘): 41.505 280.178.683.838
Valor por accion (§/accién) (3) 0,0393 0,0393 0,0057 0,0057, 1,2165 1.2165
Proporcion de canje - acciones Saesa Tx 0,1458 0,1458 309748 30,9748

(1) Corresponde al valor econémico del patrimonio de cada empresa en miles de pesos chilenos de acuerdo al informe de
valorizacién economica realizada por Asesorias Colliers Prosin LTDA al 31 de diciembre de 2020.

(2) Corresponde al niimero total de acciones Serie A y Serie B emitidas, suscritas y pagadas por cada empresa segin los
estados financieros auditados a diciembre de 2020.

(3) Corresponde al valor econdmico por accion en pesos chilenos de cada empresa al 31 de diciembre de 2020.

Por lo tanto, considerando las acciones emitidas, suscritas y pagadas que tienen Saesa Transmision S.A., Frontel
Transmision S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A. al 31 de diciembre de 2020, el porcentaje que las
acciones de Saesa Transmision S.A. representan en el capital social y la valuacion econémica realizada por
Asesorias Colliers Prosin LTDA, puedo concluir que ante la eventual fusion entre las empresas, resulta
razonable aplicar Una relacién de canje que se encuentre dentro del rango entre 0,1359 y 0,1581 acciones Serie
A de Saesa Transmision S.A por cada accion Serie A de Frontel Transmisidn S.A., una relacién de canje que
se encuentre dentro del rango entre 0,1359 y 0,1581 acciones Serie B de Saesa Transmision S.A por cada accion
Serie B de Frontel Transmision S.A., considerando, como escenario base, una relacion de canje de 0,1458
acciones Serie A y Serie B de Frontel Transmision S.A. por cada accién que posean los accionistas de Sistema
de Transmision del Sur S.A. y una relacioén de canje que se encuentre dentro del rango entre 29,5117 y 32,8014
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de Saesa Transmision S.A. por cada accion Serie A de Sistema de Transmision del Sur S.A., una relacién de \ 5
canje que se encuentre dentro del rango entre 29,5117 y 32,8014 de Saesa Transmisién S.A. por cada accion
Serie B de Sistema de Transmision del Sur S.A., considerando, como escenario base, una relacion de canje de
30,9748 acciones Serie A y Serie B de Saesa Transmision S.A. por cada accion que posean los accionistas de
Sistema de Transmisién del Sur S.A

Basado en la relacién de canje estimada por este Perito al 31 de diciembre de 2020 y dado que Saesa
Transmision S.A. absorbe a Frontel Transmision S.A. y Sistema de Transmisién del Sur S.A., y considerando
que a esta fecha el capital social de Frontel Transmision S.A. estd compuesto por 7.456.959.350.043 acciones
y el capital social Sistema de Transmisién del Sur S.A. estd compuesto por 280.178.725.343 acciones, para
realizar el canje de dichas acciones en poder de los accionistas de la empresa absorbida, se deberian emitir, en
el escenario base, 74.640.195 nuevas acciones Serie A y 1.087.265.347.975 nuevas acciones Serie B de Saesa
Transmision S.A. las que deberian ser entregadas a los ex accionistas de Frontel Transmision S.A. y 629.965
nuevas acciones Serie A y 47.206.110.756 nuevas acciones Serie B de Saesa Transmision S.A. las que deberian
ser entregadas a los ex accionistas Sistema de Transmision del Sur S.A, tal como se indica en el siguiente

cuadro:
Fusion Saesa Tx y Frontel Tx - STS N° de acciones N¢ de acciones Participacion Participacion
Serie A Scrie B Serie A Seric B

Frontel Tx

Inv, Eléctricas del Sur S.A, 305.439.660 7.409.954.230.822 59,6700% 99,3765%
Inversiones Grupo Saesa Ltda 307.869 5.544231.314 0,0601% 0,0744%
Céndor Holding SpA 204.768.662 0 40,0032% 0,0000%
Minority Interest 1.365.013 40.949.006.703 0,2667% 0.5492%
Acciones de Frontel Tx (pre-fusion) 511.881.204 7.456.447.468.839 100,0000% 100,0000%

Acciones a Emitir
Proporcién de canje de acciones Saesa Tx /

Frontel Tx 0,1458 0,1458

Inv. Eléctricas del Sur S.A. 44.537.802 1.080.485.914.893

Inversiones Grupo Saesa Lida 44.892 808.434.662

Condor Holding SpA 29.858.437 0

Minority Interest 199.064 5.970.998.420

Emision de acciones nuevas* (ex Frontel Tx) 74.640.195 1.087.265.347.975

STS

Inv. Eléctricas del Sur S.A. 42 1.245.085 0,1012% 0,0004%
Condor Holding SpA 16.604 0 40,0048% 0,0000%
STA 3.692 1.243.840.398 8,8953% 0,4439%
Empresa Eléctrica de la Frontera S.A. 0 278.933.598 0,0000% 0,0996%
Inv, Eléctricas del Sur S.A. (% part a través de STS) 21.167 278.654.664.757 50,9987% 99,4561%
Acciones de STS (pre-fusién) 41.505 280.178.683.838 100,0000% 100,0000%

Acciones a Emitir

Proporcién de canje de acciones Saesa Tx / STS 30,9748 30,9748
Inv. Eléctricas del Sur S.A. 1.301,00 38.566.197,00
Condor Holding SpA 514.305,00 0,00
STA 114,359,00 38.527.645.961,00
Empresa Eléctrica de la Frontera S.A. 0,00 8.639.898.598,00
Emision de acciones nuevas* (ex STS) 629.965,00 47.206.110.756,00
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Cabe destacar que la cantidad de acciones indicadas anteriormente es un dato referencial ya que, para cumplir \
con las normas de la Ley de Sociedades Anonimas y sus reglamentos, dicha cantidad puede experimentar
variaciones generadas por el efecto del ntimero de acciones minimas que deben recibir aquellos accionistas que

posean un nimero de acciones tal que, producto de la relacién de canje, genere como resultado del mismo un

numero fraccionado de acciones de la empresa absorbente.

Finalmente, la tabla adjunta presenta el rango de la relacion de canje para Saesa Transmision S.A. y Frontel
Transmision S.A. y entre Saesa Transmision S.A. y Sistema de Transmision del Sur S.A. basado en la
sensibilizacion de los valores economicos de las empresas al 31 de diciembre de 2020, presentado en el informe

de valuacién preparado Asesorias Colliers Prosin LTDA.

Relacion de canje de acciones Saesa Tx Saesa Tx I‘rontel Tx Frontel Tx STS STS

(Al 31 de diciembre de 2020) Serie A Serie B Serie A Serie B Serie A Serie B
Valorizacion econdmica del patrimonio (M$) (1) 24354 353.665.044 2.932 42.702.720 50 340.849.690
N? de acciones por cada Seric A v B (2)  620.093.318 9.004.759.956.419  511.881.204 7.456.447.468.83%  41.505 280.178.683.838
Yalor por accidn (S/accidn) (3) 0,0393 0,0393' 0,0057 0,0057 1,2165 1,2165
Proporcion de canje - acciones Saesa Tx 0.1458 0.1458 30.9748 30,9748

(1) Corresponde al valor econémico del patrimonio de cada empresa en miles de pesos chilenos de acuerdo al informe de
valorizacion econdmica realizada por Asesorfas Colliers Prosin LTDA al 31 de diciembre de 2020.
(2) Corresponde al numero total de acciones Serie A y Serie B emitidas, suscritas y pagadas por cada empresa segtn los

estados financieros auditados a diciembre de 2020.

(3) Corresponde al valor econémico por accion en pesos chilenos de cada empresa al 31 de diciembre de 2020.
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SAESA TRANSMISION S.A. Y FILIAL

Estado Consolidado de Situacion Financiera, Clasificado
Al 31 de diciembre de 2020

(En miles de pesos chilenos — MS)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo v aquivalentes al sfectivo

Otros 2ctivos no financizros corriantas

Deudores comerciales ¥ oteas cuentas por cobrar corriantes

Cruentas por cobrar 2 antidadas relacionadas, corrientas

Inventarios corrientes

Activos por Impusstos corrientas, corrientes

Activos corrientes distintos de los activos no corriente:z o grupo de activos

para zu dizposicion clazificados comio miantenidoz para la venta o como

miantenido: para diztribuir a loz propietarios.

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTE

Cuentas por cobrar no cofrientas

Inversionas contabilizadas utilizando 2l métedo da la participacion
Activos intangibles distintos da la plusvalia

Plusvalia

Propiadades, planta v sguipo

Activos por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PATRIATONIO NETO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasives financtaros corrientay

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Cuentas por papar a entidades relacionadas, cornentes

Otras provisiones corrientes

Pasivos por impuastos corrientes, cornentes

Provisiones corrientas por benefictos a los empleados

Otros pasives no financisros corrientes

Pasivo: corrientes distintoz de loz pasivos incluidoz en grupos de activo:

para zu disposicion elazificados como mautenidos para la venta

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financizros, no corrienta

Cuentas por Pagar a Entidadas Relacionadas, No Corrients
Pasivo por impuastos diferidos

Provisiones no corrientas por banaficios a los empleados
:Otros pasivos no financieros no corrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMOXNIO
Capital emitido
Gananecias acomuladas
Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participactones no controladoray

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Nota

Saeca Tx Cons,
3111242020

AS

517.369
733.315
15.581.596
368.006
2.878.457
4.323.507

24,404,850

24.404.850

394924
2.385.073
35.099.663
66.109.123
276.960.594
3.487.773

184,447,152

408.852.002

3111272020
\MS

679.857
10.254.625
$.641.556
431704
§.753.657
1.147.069
728.201

27.656.779

27.656.779

117.546.212
7.511.435
28.673.067
1.823.638
8.188.208

163,742,560

191.399.339

66.656.758
133.920.922
16.018.403

216.636.083
816.580

217.452.663
408.852.002
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Anexo IV

FRONTEL TRANSMISION S.A.

Estado de Situacion Financiera, Clasificado
Al 31 de diciembre de 2020

(En miles de pesos chilenos— MS)

Frontel Tx
ALf12/2020

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar corrientes

Total de activos corrientes distintos de los activos no corrientes o grupo de

activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o
como mantenidos para distribuir a los propietarios.

Activos No Corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados come

mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTE

Activos intangibles distintos de la plusvalia 7 3.666.570
Plysvalia S 9.609.528
Propiedades, planta y equipe 9 43.875.619
Activos por Derechos de Uso 10 1.186.519
Activos por impuestos diferidos 1 108.061
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS 61.245.695

31272020
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

MS
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos por Arrendamientos, cormientes 10 145482
Cuentas por pagar comerciales v otras cusntas por pagar 12 36.938
Otros pasivos no financieros comrientes 13 15.667

Tortal de pasivos corrientes distintos de los pasives inclu en grupos de

R T - 196.087
pasivos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta

Pasivos incluidos en grupo de pasivos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta o como mantenida para distnbuir a los propietanios

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 196.087

PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos por Armrandamientos, no corrientes 10 1.220.012
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 14 40.000.000
Pasivo por impuestos diferidos 11 3.332.056
Otros pasivos no financizros no corrientes 13 223251
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 46.775319
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital emitide 15 1.926.228
Ganancias acumuladas 15 3.762.378
Otras reservas 15 2.585.683

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 142747289

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 61.245.693
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Anexo IV

SISTEMA DE TRANSMISION DEL SUR S.A.

Estados de Situacion Financiera, Clasificados

Al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 (consolidado)
(En miles de pesos chilenos — MS)

ACTIVOS Nota

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 317.569 1.051.608
Otros activos no financizros corrientes 733513 268.979
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar commentes ¥ 12312070 11.846.899
Cusntas por cobrar a entidades relacionadas, cormentes S 368.006 3.115.483
Inventarios cornentes 9 2.878437 2.067.7
Activos por Impuestos cormiantes, corrientes 10 4.325.907 4.240.77
Activos corrientes distintos de los activos no corrientes o grupo de

activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la veuta 11335324

o coino mantenidos para distribuir a los propietarios.

Activos no comizntes © grupos de activos para su disposicion clasificados

como mantenidos para la venta o como mantenidos para distnbuir 2 los 13 - 65.490.898
Ppropistanios

21135324
ACTIVOS NO CORRIENTE

Cuentas por cobrar no corrientes 3 394924 615.036
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente ] - 13.909.718
Inversiones contabilizadas wtilizando el método de la participacion 33 2.395.073 2503204
Activos intangibles distintos de la plusvalia 11 17.349.899 17122314
Propiedades, planta y equipo 12 272.975.826 240.158.17%
Activos por impuestos diferidos 14 3487773 3.553.389

296,601 495 277.661.930
TOTAL ACTIVO 317.936.819 365.844.365

11/12/702 1111200
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS L 1\'1;0'0 A 1{15019

PASIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros corrientes 15 675.857 662,113

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16 10.227.333 16.049.536

Cusntas por pagar a entidadas relacionadas, comientes 8 8.512.925 7.286.803

Otras provisiones cornantes 18 451,704 265.748

Pasivos por impuastos i 5 ientes 10 16.379 1.634.955

Provisionas isntes por beneficios a los emplead 18 1.147.0%9 1.079.303

Otros parivos no financteros corrientes 19 728.201 728.201

Pasives corriente ntos de los pasivos incluidos en grupos de

activos para su di; ion rlasificados como mantenido: para la venta . =2.163.538

Y SR T )

Pasivos inclmidos en gropo de pasivos para yu disp como 13 39.743.300
mantenidos para la venta o mantanida para distribuir a los propistarion o

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 32,163,538
PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corriente 15 117.846.212 114,481,026
Coentas por Pagar a Entidades Ralacionadas, No Corriente 8 7.511.435 -
Pasivo por impuastos diferidos 14 27.822.446 25.857.62
Provisiones no corni por beneficios a loy emplead 18 1.823.638 1.473.300
Otros pasives no financieros no corrizntay 19 §.188.208 §.555.344
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 150.367.491
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capitat emitido 2 32.135.483 32135483
Gananctas acomuladas 20 160.822.948 101.695.777
Otras reservas % (77.089) 1.347.588
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 132.881.342 135.178.858
Participacionss no 1ad 20 - 12.848.052
TOTAL PATRIMONIO | 148026910
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 317,936,819
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Anexo V

Informe de valuacion econémica de Saesa Transmision S.A., Frontel Transmision S.A. y
Sistema de Transmisién del Sur S.A. al 31 de diciembre de 2020

(Preparado por Asesorias Colliers Prosin LTDA)

SAESA TRANSMISION 5 A

(L2184 0] 2021E 2022E 20238  2024E 2046E 2047E 2048E 2049E
Ingresos de acividades ordinarias 12214 12703 13211 13740 32562 33864 35219 36628
Qiroa gaslos, por naluraleza -2809 2922 -3039 -3160 -1489 -7789 -8100 8424
Depreciacién y amortizacién o -126,1 1280 1289 1299 4507 516 1526 -1557
EBIT 814.4 8502 8883 9281 2.3566 24559 25593  260M6
Impucsio Renta. — - — — — 2199 -2295 -2399 2506 -6343 -663.1 -6910 -T194
Nopal o N O 5945 6206 6A85 6715 17203 17928 18683 13452
Gaslo pot depreciacion y amortizacion 126,1 1280 1289 1299 150.¢ 1516 1526 155.7
Capital de trabajo -2849 -1331 1286 1436 -402 -3538 -3680 -3827
CAPEX -31.8 -38.4 38,7 -320 -45.2 -A5.5 -458 1557
o 919 5710 6102 6249 14856 15451 16071 15625
Midyear 050 150 250 350 2550 2650 2150 2850
Factor de descuenlo 0.965 0898 0835 orrt 0,160 0,149 0,138 0129
Total FCL (MM$) 384 518 510 186 237 229 222 201
Se muesdean Ao pomeras y a4 s de peoprccan

vP f'l.lljp:'. (MM3$) 14.694

VP Flyjos (M$) 14693720

Activos

Efectivo y equivalenles al efectivo

Cuentas por cobrar a entidades relicionadas, corrientes
Pasivos

Otros pasivos fnancieros corrientes y no corrientes

I3l de Sensbilization
Ll i st & Qs i

Cuontas por pagar a entidades rolacionadas, corrientes - 0 R A
Company Value Saesa Tx (M$) 14.693 120 ¥ I50% [ DN948L641 DOLINEAY ISAI00.ZI5 T2 STALLE 151203110
b a00% | 10020607 3956237% [EIRTTGED 352149756 350 (4 1
%%m o — .':. 250% | 35710490 11979028 FI20M6AZ  J9) IHILSE ROGI AU
Company Value Saesa Ix Cons lidad ;Eﬁf ) 353 689 398
FRONTEL TRANSMISION S A
OAMT)Y 2021E 2022 2023 2024E 2046E Z204TE i 2049E
Ingresos Transmision 61243 63693 6.624,) 6.8890 16.326,5 16.9795 17.6587 18.3651
Costo Ventas -3498 -360.3 -371 -3822 -132.4 -T544 -ro -800,3
Otros gastos, por natw aleza -1.0389 -10804 -11236 -1.168.6 -2.7694 -2.880.2 -2.9954 -3.115.2
Dopecciacien y amortizaien TBG 9280 96 993 l0GB 10684 -10MQ 10927
EBIT 39870 4.0006 A195.7 4.3930 7618 12.2765 12.812.3 13.356.8
Inpuaato Renta 10765 10802 11328 B7Y  3if57  -331W7 34593 -3.606)
[88]) 29105 29204 30629 3212 8586, 8.9619 9.3530 9.7504
Deprecicién y amortizacon T48,6 9280 9336 939.3 10628 10684 10740 10927
Capital de trabajo -2390 -993 -110.6 -1152 -2804 -2920 -304.0 23165
CAPEX -6.9510 -2784 -280,1 -281,8 -3188 -3205 -3222 -1092.7
FaL 35309 34708 36058 37536 90496 94118 98008 9430
Midyear 0s0 1.50 250 350 2550 2650 2750 2850
Factor de descuenio 0,965 0898 0,835 o 0,160 0149 0,138 0,129
Total IFCL (MMS) -3 406 316 3012 2918 1.4 1399 1.35% 1213
S e an K primevos y 0fwnos 4§ aas oo preynoaon
V12 | lujos (MM$} 83 006
VI 1 lujos (M$) B1005.7683
Activos
I fectivo y equivalenies al ofectiva 13bla de Sen=ibibizscicn
Cucnlas pae cobrir a entidades relacionadas, Camein en 132 dr descumin
corrinnles o -

X 4 £AL% .90% 146% 796% RALS: o
:;:;':‘:“m Fncicsos Cotricnlos y no corrionios " AL | 7101691 SITADAIY  AGIA004 3B 000IRG 27 019
Cuentas por pagn a entdades 1 mzmm i o o | 200m | eo4a0 1 sa3es 050 [EENIENGY 31408149 7503010
¥ no carricnles 40.300 131 o | 200% | 6312017 101N WIOET  M290701 242871
Company Voluo | tonted 1x (M8 AZAO.657 &
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SISTEMA DE TRANSMISION DIl SUR S AL Y FILIAL
(MMS$)

Magon Tramam=dn ™~ TTTUTTII2146 T UR/E9I3 T ALz AS3TAE 107103 1056258 109.6602 113.0669

Otres Ingresos 8840 9099 931.2 9651 18410 1.8958 19523 20105

Otros paston, por naturaleza 11.3249 N0%4 113535 11,3013 256886 21,2430 -281027 -29.3898

Degrociacidn y amortizacon 8.7505 -9.3082 13978 -1.7724 SIS -840 119732 (121965

221 - TIBORAY R0UATE T ATIAN T A0 TA08AB BRATEG  TTSAZE TIAT)

Imgaiesio Renis Al R R (AT A CWBAZO CWATER T WNES 198AZ3
17 1569 1M6N2 195460 198605 ARZAID  ABRU0Z SR SIGATE

[Rgreciacdn y ameriizacan B7H05 DR TR TTEA LA A 775 R | [ S P A

Capital de trabvgo 3630 6296  -13358 -1.6934 -A988 5250 -6357 -600.3

CAPEX -30410  -237165 -18B805 -8.8015 118200 ILBAY 120052 122369

vei— BWO6  B90h  TIR0 VA0 AL(0W 405005 G194 SE00%

Midyear 050 150 250 350 2550 2650 2150 2850

Factor de descuento 0965 0898 0835 orrt 0160 0149 0138 0129

Toal FCL Vs sy o O M K7 [ KR A< N A T

VP I'ujos (NM$). 461653 Se muestran ks grimeros y dimes A F3s de proyeecin

VP Flyjos (M$) 41 653 091

Activos

Efectivo 3 05 ol eleciivo oI 569 i e

Cuentas ::tﬁ“n entidades ralacionadas, carricnes #"N" o Semllseils

Pasivos arreben en 13%3 de desciontn

Otros pasivos franchol ce corr <fitet i no corrienle 118226 X8 4 6% 6% 746% T9%6% 846%

Cuertars put piger 3 codidacks, redacionadon, cotr ot Tuman ro - -

Lompany Valie 515 04 — e 0 i 350% | 538816 I3 ATATIGZ  MLSTAGT H2SERIT 255429

100% | 492631477 A0T1A 129

Parte goe don e 515 en SATT - S1C - 51H

XL 28R.G24.339 ZM%I'IW

r

Valor Pattiomonio SATT (M$) 2030 981 i ASB089.731 383554 5 124302656 276126935 23231497
Valor P kercei S1C (W) 24 936.47 i

Company Vahue STN (MB) 43913918

Company Vakue 5TS Fﬂd&_& M$) 340 849740

SISTEMA DE_ TRANSMISION DEL NORTE
S.A
(MUSD) 2021E 2022E

2.9214 01219 12109 123530 126000 128520
22618 29121 5.0707 527156 54887
-2.4637  -25464 32911 -3.3190 3.468,5

Mo pen Transmesiin
Otros inpresos
Otros gastos, pof naturaleza

Depr cciacién y amortizacién -3.506,6 IS2TT

eaIr (B 62151 69659

Impiesto Reta B o LAT63 16781 18508 28669 29617

Nogsat 39918 45370 5.085,1 7 1513 8.0237
Diepreciacitn y amaoe nzacitn 35 15066 KLvix IH234 3B/ 5054

Capital de trabajo -138.6 318 -449 -30) -31.2 <323

CAPEX -61.6 -939 -82.3 00 00 0.0
L SR 73053 79120  8.4856 109787 11.2340 114968

Midyear 050 1,50 250 350 12.50 1350 1450 1550
Factor de descuento 0,969 o 0856 0.804 0460 0432 0,406 0.381
Tolal FCL (MUSD) B 5443 6650 6712 6825 5.045 4.851 4,665 4.487
VP Flujos (MUSD) o %09 Se muestran Ios primer s y ditmos 4 anos de proyrecidn
VP Flujos (USD) 93.095.907

Activas Yol i Servcbiliacidn

[fectivo y equivalontes al efectivo 465841 Camden on 12w de descuenlo

Cuentas por cobrar a enfidades relacionadas, corrientes B S — o —
Pasivos 87 S 697 14|
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 31.793.800 AQBI9512 46.30] B00 A1 6AT.886 9496.257 |
Company Value STN (USD) o 61.767.942

Compaty Value STN (s} 43913518 v




