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Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Generadora Austral
S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compania privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de
firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente Por favor, vea en www deloitte ci/acercade
la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compania privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el numero
07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido



Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Sociedad Generadora Austral S.A. al 31 de diciembre de 2013 y
2012 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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SOCIEDAD GENERADORA AUSTRAL S.A.
Estados de Situaciéon Financiera

Al 31 de diciembre de 2013y 2012

(En miles de pesos - M$)

ACTIVOS Nota 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Activos Corrientes en Operacion
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 2.052.982 1.237.519
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes 5 1.329.646 2.266.130
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriente 6 6.548.679 6.709.778
Activos por Impuestos corrientes, corriente 7 197.485 91.647
Total de Activos Corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para laventa o como mantenidos para
distribuir alos propietarios. 10.128.792 10.305.074
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 10.128.792 10.305.074
ACTIVOS NO CORRIENTE
Otros activos no financieros, no corrientes 69.890 63.942
Activos por impuestos diferidos 8 39.324 69.282
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 109.214 133.224 |
TOTAL ACTIVOS 10.238.006 10.438.298 |
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SOCIEDAD GENERADORA AUSTRAL S.A.
Estados de Situaciéon Financiera

Al 31 de diciembre de 2013y 2012

(En miles de pesos - M$)

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 1.431.200 1.123.737
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 6 554.354 2.130.425
Otras provisiones corrientes 11 69.822 92.756
Pasivos por impuestos corrientes, corriente 7 23 46
Total Pasivos Corrientes distintos de las pasivos incluidos en grupos para su
disposicion clasificados como mantenidos paralaventa 2.055.399 3.346.964
| TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.055.399 3.346.964 |
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo por Impuestos diferidos 8 - 1.046
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES - 1.046 |
PATRIMONIO
Capital Emitido 12 3.160.921 3.160.921
Ganancias (pérdidas) Acumuladas 12 5.553.359 5.152.429
Otras reservas 12 (531.673) (1.223.062)
| Patrimonio Atribuible a los propietarios de lacontroladora 8.182.607 7.090.288 |
Participaciones no controladoras - -
[ TOTAL PATRIMONIO 8.182.607 7.090.288 |
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 10.238.006 10.438.298 |
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SOCIEDAD GENERADORA AUSTRAL S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En miles de pesos - M$)

Estado de Resultados Integrales Nota | 01/01/2013 al  01-01-2012
Ganancia (Pérdida) 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 13 26.211.335 26.275.142
Otros ingresos 13 286.059 135.640
Materias Primas y consumibles utilizados 14 (25.326.140)  (24.153.122)
Otros gastos por naturaleza 15 (73.540) (94.278)
Ingresos Financieros 16 493.397 717.881
Costos Financieros 16 47) (109)
Diferencias de Cambio 16 (726.404) 578.655
Resultados por unidades de reajuste 16 6.992 7.355
[Ganancia (pérdida) Antes de Impuesto 871.652 3.467.164 |
Gasto (ingreso) por impuestos, operaciones continuas 8 (277.671) (537.722)
|Ganancia (pérdida) Procedente de Operaciones Continuadas 593.981 2.929.442 |
Ganancia (pérdida) Procedente de Operaciones Discontinuadas
[Ganancia (pérdida) 593.981 2.929.442 |
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SOCIEDAD GENERADORA AUSTRAL S.A.

Estado de Otros resultados integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En miles de pesos - M$)

NOTA 01/01/2013 al 01/01/2012 al
Estado del Resultado Integral 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Catit (AL 593.981 2.929.442
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversién
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversién, antes de Impuestos 12 691.389 (828.099)
Otro resultado integral, antes de Impuestos, diferencias de cambio por conversion 691.389 (828.099)
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos 691.389 (828.099)
Otro Resultado Integral 691.389 (828.099)
Resultado Integral Total 1.285.370 2.101.343
Resultado integral atribuible a
Resultado integral Atribuible a los propietarios de la Controladora 1.285.370 2.101.343
Resultado Integral Total 1.285.370 2.101.343
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SOCIEDAD GENERADORA AUSTRAL S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En miles de pesos - M$)

Cambio en otras reservas
Reservas de
ganancias o pérdidas

Reservas por en la remedicion de

Patrimonio

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Otras diferencias de = Reservas de  activos financieros Ganancias atribuible a los
Primas de  participaciones = Superavitde cambio por | coberturas de  disponibles parala  Otras reservas (pérdidas) propietarios de la = Participaciones
Capital emitido emision  en el patrimonio = Revaluacién = conversion  flujo de caja venta varias Otras reservas no Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M M M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01/01/2013 3.160.921 0 0 0 (1.297.476) 0 0 74.414 (1.223.062) 5.152.429 7.090.288 7.090.288
Ajustes de Periodos Anteriores
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables - - - - - - - - - - - -
i i6n) por de errores - - - - - - - - - - - -
Ajustes de Periodos Anteriores - - - - - - - - - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 3.160.921 - - - (1.297.476) - - 74.414 (1.223.062) 5.152.429 7.090.288 - 7.090.288
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 593.981 593.981 593.981
Otro resultado integral 691.389 691.389 691.389 691.389
Resultado integral 1.285.370 1.285.370
Dividendos (193.051) (193.051) (193.051)
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios - -
i i6n) por y otros cambios - -
Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto - -
Total de cambios en patrimonio - - - - 691.389 - - - 691.389 400.930 1.092.319 B 1.092.319
Saldo Final al 31/12/2013 3.160.921 = = = (606.087) = = 74.414 (531.673) 5.553.359 8.182.607 - 8.182.607
Cambio en otras reservas
Reservas de
ganancias o pérdidas
Reservas por en la remedicion de Patrimonio
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Otras diferencias de = Reservas de | activos financieros Ganancias atribuible a los
Primas de | participaciones ' Superavitde = cambio por | coberturas de  disponibles parala  Otras reservas (pérdidas) propietarios de la = Participaciones
Capital emitido  emision  en el patrimonio ' Revaluacion = conversion | flujo de caja venta varias Otras reservas no Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M M M$ M$ M$ M$ M M M$
Saldo Inicial al 01/01/2012 3.160.921 (469.377) 74.414 (394.963) 10.062.383 12.828.341 12.828.341
Ajustes de Periodos Anteriores
Incremento (disminucion) por cambios en poliicas contables - - - - - - - - - - - -
6n) por de errores - - - - - - - - - - - -
Ajustes de Periodos Anteriores - - - - - - - - - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 3.160.921 = = = (469.377) = = 74.414 (394.963) 10.062.383 12.828.341 = 12.828.341
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 2.929.442 2.929.442 2.929.442
Otro resuitado integral (828.099) (828.099) (828.099) (828.099)
Resultado integral 2.101.343 2.101.343
Dividendos (7.839.396) (7.839.396) (7.839.396)
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios - -
I ion) por y otros cambios - -
Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto - -
Total de cambios en patrimonio &) @ &) &) (828.099) &) ° ° (828.099) (4.909.954) (5.738.053) ° (5.738.053)
Saldo Final al 31/12/2012 3.160.921 = = = (1.297.476) = = 74.414 (1.223.062) 5.152.429 7.090.288 = 7.090.288
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SOCIEDAD GENERADORA AUSTRAL S.A.

Estados de Flujos de Efectivos Directos

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En miles de pesos - M$)

01/01/2013  01/01/2012
Estado de flujos de efectivo directo NOTA 3u123}2013 3]]123}2012
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacion 24.828.033  27.889.267
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senicios 24.828.033  27.757.316
Cobros derivados de arrendamiento y posterior venta de esos activos - 131.951
Clases de pagos (23.286.337) (27.462.667)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senicios (23.141.766) (27.447.220)
Otros pagos por actividades de operacion (144.571) (15.447)
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados), clasificados como actividades de operacién (419.084) (428.098)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 1.122.612 (1.498)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Préstamos a entidades relacionadas (3.400.000) (1.262.000)
Cobros a entidades relacionadas 3.579.512 8.729.000
Intereses recibidos, clasificados como actividades de inversion 462.849 717.881
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 642.361 8.184.881
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Dividendos pagados, clasificados como actividades de financiacién (949.512)  (8.000.000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién (949.512) (8.000.000)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la
tasa de cambio 815.461 183.383
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 2 1
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 2 1
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 815.463 183.384
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 1.237.519 1.054.135
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4 2.052.982 1.237.519
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SOCIEDAD GENERADORA AUSTRAL S.A.
Notas a los Estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 (En miles de pesos - M$)

1. Informacién General y Descripcion del Negocio

Sociedad Generadora Austral S.A., en adelante, para efectos de este informe “SGA” o la “Sociedad”,
es una sociedad an6nima cerrada, constituida con fecha 25 de junio de 2003.

SGA comercializa energia eléctrica en el mercado spot del CDEC-SIC y sus ingresos corresponden
a la venta de energia y potencia que se realiza en dicho mercado.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables Aplicadas

2.1. Principios contables
Los presentes estados financieros, se presentan en miles de pesos y han sido preparados a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad.

Los Estados financieros de la Sociedad, han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante NIIF 6 IFRS por sus siglas en inglés), y aprobados por su
Directorio en su sesion celebrada con fecha 18 de marzo de 2014. Para estos fines, las IFRS
comprenden las normas emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad
(International Accounting Standard Board “IASB” en inglés) y las interpretaciones emitidas por el
Comité Internacional de Interpretaciones sobre Informes Financieros (“IFRIC” en inglés).

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

a) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2013:

Nuevas NIIF
NIIF 10, Estados Financieros Consolidados

Fecha de aplicacién obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras
Entidades
NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos
NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

Enmiendas a NIIFs o Nuevas Interpretaciones
NIC 1, Presentacion de Estados Financieros —
Presentacion de Componentes de Otros Resultados
Integrales.

NIIF 1, Adopcién por Primera Vez de IFRS —
Préstamos gubernamentales.

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011).

Fecha de aplicacién obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de Julio de 2012

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013
Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013
Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones —
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de
activos y pasivos financieros.

Mejoras Anuales Ciclo 2009 — 2011 —
Modificaciones a cinco NIIFs

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 — Estados Financieros
Consolidados, Acuerdos Conjuntos y Revelaciones

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

de Participaciones en Otras entidades — Guias
para transicion.

CINIIF 20, Costos de desbroce en la fase de
produccién de una Mina de Superficie.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

Las aplicaciones de estos pronunciamientos contables no han tenido efectos significativos para la
Sociedad en los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la
contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.
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b) Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva aun no vigente:

A la fecha de emision de

los presentes estados financieros anuales,

los siguientes

pronunciamientos habian sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacion obligatoria.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

EI IASB no ha establecido fecha de aplicacion
obligatoria.

Enmiendas a NIIFs o Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion —
Aclaracion de requerimientos para el neteo de activos y
pasivos financieros.

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2014

Entidades de Inversion — Modificaciones a NIIF 10, Estados
Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de
Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Estados
Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2014

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importe
recuperable para activos no financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién — Novacién de derivados y continuacién de
contabilidad de cobertura

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2014

CINIIF 21, Gravamenes

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2014

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes de beneficio
definido: Contribuciones de Empleados

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a seis NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cuatro NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de julio de 2014

La Administracién estima que

la futura adopcion de las normas, enmiendas e

interpretaciones, antes descritas no tendran un efecto significativo en los estados

financieros consolidados del Grupo.
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2.3 Responsabilidad de lainformacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Sociedad.

En la preparacion de los estados financieros se requiere el uso de estimaciones y supuestos que
afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos durante el afio de reporte. La Administracion de la Sociedad,
necesariamente efectuara juicios y estimaciones que tendran un efecto significativo sobre las cifras
presentadas en los estados financieros bajo NIIF.

Los supuestos y estimaciones usados en la preparacion de los estados financieros son los
siguientes:

- Estimacion de deudores incobrables: La Sociedad ha estimado el riesgo de recuperacion de
sus cuentas por cobrar, para lo que ha establecido porcentajes de provisién por tramos de
vencimiento.

- Ingresos y costos de explotacion: La Sociedad considera como ingresos de la explotacion,
ademas de los servicios facturados en el ejercicio, una estimacion por los servicios suministrados
pendientes de facturacion al cierre del afio. Asimismo, los costos asociados a dichos ingresos
han sido debidamente incluidos como costos de explotacion. También se consideran como parte
de los ingresos y costos de explotacion determinados montos del sistema eléctrico, entre otros
compra y venta de energia y cobro de peajes, que permite estimar la liquidacion global del
Sistema Eléctrico que deberd materializarse en las correspondientes liquidaciones definitivas,
pendientes de emitir en la fecha de emision de los estados financieros, y que podria afectar a los
saldos de activos, pasivos, ingresos y costos, registrados en los mismos.

- Litigios y contingencias: La Sociedad evalla periddicamente la probabilidad de pérdida de sus
litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. En los
casos que la Administracion y los abogados de la Sociedad han opinado que se obtendran
resultados favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentren en tramite, no
se han constituido provisiones al respecto.

2.4 Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros comprenden lo siguiente:
- Estados de Situacién Financiera Clasificados al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

- Estados de Cambios en el Patrimonio por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y
2012

- Estados de Flujos de Efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

- Estados de Resultados Integrales por los afios terminados al 31 de diciembre 2013 y 2012

2.5 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Normas Internacionales

de Informacion Financiera, NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB).

Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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2.6 Moneda funcional y de reporte

La moneda funcional de la Sociedad se determin6 como la moneda del ambiente econémico
principal en que funciona. Las transacciones en monedas distintas a las que se realizan en la
moneda funcional de la entidad se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de transaccion.
Los activos y pasivos expresados en monedas distintas a la moneda funcional se vuelven a convertir
a las tasas de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la reconversiéon se incluyen en
utilidades o pérdidas netas dentro de las otras partidas financieras.

La moneda funcional de la Sociedad es el délar estadounidense.

La moneda de reporte de la entidad es el peso chileno, por corresponder a la moneda de la Matriz
del Grupo, Inversiones Eléctricas del Sur S.A. y que es la moneda que mejor representa el ambiente
econdémico en que esta matriz y la mayoria de sus filiales operan.

El procedimiento de conversién que se utiliza cuando la moneda de reporte es distinta de la moneda
funcional es el siguiente:

- Los activos y pasivos de cada uno de los estados de situacion financiera, utilizando el tipo
de cambio vigente en la fecha de cierre de los correspondiente estados de situacion
financiera;

- Los ingresos y gastos para cada uno de los estados del resultado integral, se convertiran a
las tasas de cambio de la fecha de cada transaccion o al tipo de cambio promedio, a menos
gue este promedio no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos
existentes en las fechas de la transaccion; y

- Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se
reconoceran en otro resultado integral.

2.7 Bases de conversion

Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional se consideran transacciones en
moneda extranjera. Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda distinta de su moneda
funcional se registran a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el
afo, las diferencias entre el tipo de cambio contabilizado y el que esta vigente a la fecha de cobro o
pago se registran como diferencias de cambio en el estado de resultados integral.

Asimismo, al cierre de cada afio, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda
distinta de la funcional de la Sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de
valoracion producidas se registran como diferencias de cambio en el estado de resultados.

Los activos y pasivos en moneda extranjera, son traducidos a los tipos de cambio o valores vigentes
a la fecha de cierre de los estados financieros, segun el siguiente detalle:

31.12.2013 31.12.2012
$ $
Délar Estadounidense 524,61 479,96
Unidad de Fomento 23.309,56 22.840,75

2.8 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan ni los activos ni los pasivos, ni los
ingresos ni los gastos, salvo aquellos casos en que la compensacién sea requerida o esté permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.
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2.9 Costos deinvestigaciéon y desarrollo

Durante los afios presentados, la Sociedad no ha registrado costos de investigacion, de haberlos se
contabilizan con cargo a resultados en el afio en que ocurren. Tampoco ha presentado costos de
desarrollo, que de haberlos se contabilizan como un activo en la medida que cumplan los criterios de
reconocimiento, de lo contrario son gastos en el afio en que ocurren o dejen de cumplir los criterios
por cambio en las circunstancias.

2.10 Deterioro de los activos

Para determinar la necesidad de deterioro de activos financieros relacionados con cuentas por
cobrar, la Sociedad tiene politicas de registro de provisiones en funcién de su estado y antigliedad,
que se aplican en forma general, con excepcién de casos especificos, que demanden un analisis
mas detallado sobre riesgo de incobrabilidad.

Respecto de otros activos financieros, principalmente inversiones, la Sociedad tiene politicas para
administrar el riesgo de deterioro, que exigen un riesgo minimo a los instrumentos colocados y una
jerarquia para aprobaciones.

2.11 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero corresponde a cualquier contrato que origina un activo financiero en una
entidad y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad.

2.11.1 Activos Financieros no derivados

De acuerdo a lo definido por la Sociedad, los activos financieros no derivados son clasificados en las
siguientes categorias:

a) Instrumentos mantenidos al vencimiento

Los instrumentos mantenidos hasta el vencimiento son aquellos activos financieros no derivados,
con una fecha de vencimiento fija, con pagos en montos fijos o determinables, y para los que la
entidad ha definido su intencién y posee la capacidad de mantenerlos al vencimiento. Los activos
de esta categoria se contabilizan al costo amortizado.

b) Préstamos y cuentas por cobrar

Son aquellos activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo. Los activos de esta categoria se contabilizan al costo
amortizado, correspondiendo éste basicamente al efectivo entregado, menos las devoluciones
del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los
préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar.
Estos se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a
cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el balance. Los
superiores a 12 meses se clasifican en derechos por cobrar no corrientes.

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de
un activo financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses durante todo el afo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente
los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otros premios o descuentos), durante la vida esperada del activo financiero.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros, se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha que se compromete a adquirir o vender el activo.
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2.11.2 Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este rubro del estado de situacion se registra el efectivo en caja, depdsitos a plazo y otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que tienen un
bajo riesgo de cambios de su valor.

2.11.3 Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos
incurridos en la transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo
amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de la asignacion de los costos por intereses durante todo el afio correspondiente.
La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo estimados por pagar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otros premios o
descuentos), durante la vida esperada del pasivo financiero.

2.11.4 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion
residual en los activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Sociedad se registran al monto de la contraprestacion recibida, netos los
costos directos de emision. Actualmente la Sociedad sélo tiene emitidas acciones ordinarias serie A
y serie B.

2.12 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existieran obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se podrian clasificar como
pasivos no corrientes.

2.13 Impuesto alas ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del afio, resulta de la aplicacion del tipo de gravamen
sobre la base imponible del afio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y
créditos ftributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones o agregados. Las
diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se
espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se liquiden.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocio, se registran en resultados o en rubros de patrimonio neto
en el estado de situacion financiera, en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o
pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se
considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto
aquellas en las cuales la Sociedad pueda controlar la reversién de las mismas y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.
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Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se
imputan en resultados como un abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que existan dudas
sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su materializacion efectiva.

2.14 Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad considera como ingresos de la explotacion, ademés de los servicios facturados en el
afio, una estimacion por los servicios suministrados pendientes de facturaciéon al término del afio.
Asimismo, los costos asociados a dichos ingresos han sido debidamente incluidos como costos de
explotacion.

2.15 Ganancias por accion

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del afio
atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulacién durante el mismo afio. La Sociedad no ha realizado ningun tipo de operacion de potencial
efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion diluida diferente a la ganancia béasica por
accion.

2.16 Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en base devengada al
cierre de cada afio en los estados financieros de la Sociedad en funcién de la politica de dividendos
acordada por la Junta o los estatutos, que a la fecha corresponde a lo menos al minimo obligatorio
establecido en el articulo N°79 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas.

La Junta de Accionistas es soberana de cambiar el valor indicado, lo que no necesariamente aplica
para los proximos afios.

Para el célculo de la utilidad liquida distribuible la Sociedad no aplicara ajustes al item “Ganancia
(pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora” del Estado de Resultados Integrales. Dado
lo anterior se tomaran como base los valores de dicho item, menos las pérdidas acumuladas, si
existieran, y sobre este resultado se deduciran los dividendos distribuidos y que se distribuyan con
cargo al ejercicio. Los ajustes de primera adopcion a IFRS, no formaran parte de este célculo en la
medida que no se realicen.

2.17 Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de efectivo y efectivo equivalente realizados
durante el ejercicio, determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se
utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses, de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiamiento.

- Actividades de inversién: Son las de adquisicion, enajenacion o disposicidn por otros medios
de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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3. Regulacién Sectorial y Funcionamiento del Sistema Eléctrico

El sector eléctrico chileno contempla las actividades de generacion, transporte y distribucion de
energia eléctrica, las que son desarrolladas por el sector privado, cumpliendo el Estado una funcién
reguladora, fiscalizadora y subsidiaria. Lo anterior se traduce en que las empresas tienen capacidad
de decisidn respecto de sus inversiones, la comercializacion de sus servicios y la operacion de sus
instalaciones, siendo por tanto, responsables de la calidad del servicio otorgado en cada segmento,
segun lo estipule el marco regulatorio del sector.

En sistemas con una capacidad instalada igual o superior a 200 MW, los actores del sector eléctrico
operan coordinadamente, y dicha coordinacion esta a cargo de un Centro de Despacho Econdémico
de Carga (“CDEC"), el cual tiene las siguientes funciones:

- Preservar la seguridad del servicio;

- Garantizar la operacion a minimo costo del conjunto de las instalaciones que conforman el
sistema;

- Garantizar el acceso a las instalaciones de transmision para abastecer los suministros de los
clientes finales (distribuidoras o clientes libres).

En Chile existen 2 grandes sistemas eléctricos independientes: el Sistema Interconectado del Norte
Grande (“SING”), que cubre la zona entre Arica y Antofagasta; el Sistema Interconectado Central
(“SIC”), que se extiende desde Tal-Tal a Chilo€; ambos con capacidades instaladas de generacion
superiores a los 200 MW. Por otro lado, existen varios sistemas medianos operados por empresas
integradas verticalmente, entre ellas la filial Edelaysen, cuya capacidad instalada de generacion es
inferior a los 200 MW, pero superior a los 1.500 KW, y que atienden principalmente el consumo de
las regiones de Aisén y Magallanes. El SIC y el SING son los principales sistemas eléctricos del pais
y en conjunto representan mas del 99% de la generacion eléctrica de este ultimo.

3.1. Generacion eléctrica

La generacion eléctrica es una actividad caracterizada por la libre participacion y no obligatoriedad
de obtener concesiones, salvo para la construccién y operacion de centrales hidroeléctricas.

En los Sistemas Interconectados como el SIC o el SING existen tres mercados principales que se
diferencian, tanto en el tipo de clientes como en el tipo de tarifa aplicable a cada uno.

a) Mercado de los grandes clientes: A este grupo pertenecen aquellos clientes con potencia
instalada superior a 2 MW, los que pactan su tarifa libremente con el generador. Ademas,
Aquellos clientes con potencia entre 0,5 MW y 2 MW pueden optar por ser tratados como clientes
libres. Esta opcion debera ejercerse por periodos de al menos cuatro afios.

b) Mercado mayorista: Segmento en el que participan las generadoras al realizar transacciones
entre ellas, ya sea por medio de contratos o ventas a costo marginal.

c) Mercado de las empresas distribuidoras: Pertenecen a este segmento todas las trasferencias
de energia entre empresas generadoras y distribuidoras para abastecer a clientes sujetos a
regulacion de tarifas (en adelante los “clientes regulados”). De esta manera, las distribuidoras se
convierten en clientes de las generadoras.

El precio al que se realizan estas Ultimas transacciones se obtiene de licitaciones abiertas,
transparentes y no discriminatorias, agregando el peaje por el uso de los sistemas de
subtransmision. Por lo tanto, el precio incorpora componentes de costos de generacion, transmision
y de subtransmision.

El precio obtenido de las licitaciones de suministro al que las generadoras venden energia a las
distribuidoras esta establecido por contratos de largo plazo entre las partes. Estos contratos entraron
en vigencia a partir del 1 de enero del afio 2010.

Independiente del mercado final al que abastezca un generador, las transferencias que se hacen
entre generadores (excedentario a deficitario) participantes del sistema, se realizan al valor de costo
marginal horario de éste. El organismo encargado de realizar estos calculos es la Direcciéon de
Peajes del CDEC- SIC respectivo.
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3.2. Transmisiéon y subtransmision

Los sistemas de transmisién se clasifican en tres grupos: Transmisién Troncal, Subtransmision y
Transmision Adicional, siendo los dos primeros de acceso abierto y con tarifas reguladas.

En el caso de la transmision adicional, existen instalaciones con acceso abierto e instalaciones que
no tienen esta caracteristica, y los cargos por transporte se rigen por contratos privados entre las
partes.

La informacién para definir los peajes es publica en todos los casos. El sistema de cobro de las
empresas transmisoras constituye un peaje cargado a las empresas de generacion y a los usuarios
finales. Este peaje permite a las compafiias propietarias de las instalaciones de transmision
recuperar y remunerar sus inversiones en activos de transmision y recaudar los costos asociados a
la operacion de dichos activos.

Sistema Cobro de Peaje

Transmisién Troncal Area de Influencia Comun (entre Los Nogales y Charrda)
= 80% pagado por generadoras en base a inyeccién
esperada.
= 20% cobrado a usuarios finales en base a retiros
esperados.

Area No Comun

= Pagado por generadores y usuarios finales, de acuerdo
a su participacion esperada en los flujos de potencia de
cada tramo.

Subtransmision Peajes fijados por la Comisién Nacional de Energia (“CNE”)
cada 4 afos en base a costos eficientes de inversion,
operacion, mantencion |y administracion de las
instalaciones, mas las pérdidas eficientes.

Transmision Adicional Peajes negociados libremente entre el propietario de las
instalaciones de transmision y usuarios.

El Area de Influencia Comudn (“AIC”) es el conjunto minimo de instalaciones troncales entre dos
nudos del sistema y en donde se cumplen ciertas condiciones minimas de utilizacion, segun el
articulo 102 del DFL N°4, principalmente que se totalicen el 75% de las inyecciones y retiros de
energia del sistema.

3.3. Marco regulatorio
3.3.1 Aspectos generales

La industria eléctrica nacional se encuentra regulada desde 1982, principalmente por el Decreto con
Fuerza de Ley N°1/82, que contiene la Ley General Sobre Servicios Eléctricos (LGSE), y la
reglamentacién orgénica de dicha ley, contenida en el Decreto Supremo N°327/97. Las ultimas
modificaciones a la Ley, y que tuvieron un positivo impacto en el sector, fueron introducidas por la
Ley N°19.940 de marzo de 2004 (“Ley Corta I") y por la Ley N°20.018 de mayo de 2005 (“Ley Corta
).

Los aspectos principales de la legislacion establecen que el costo de la energia para el consumidor
final es una combinacion del precio de generacion y transporte, mas un cargo unico por el uso del
sistema de transmision, mas los peajes de subtransmision y el VAD.
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3.3.2 Ley Corta |

La Ley Corta | se introdujo para generar los incentivos necesarios para que se realicen las
inversiones necesarias en los sistemas de generacién y transmision. Los principales cambios
introducidos por esta ley fueron:

a)

b)

c)

d)

Nuevo régimen para los sistemas de transmision: Se reconocen tres tipos de instalaciones de
transmisién diferentes, dependiendo principalmente del tamafio y capacidad de sus redes: (a)
Transmision Troncal, (b) Subtransmision y (c) Transmision Adicional. Los dos primeros seran de
acceso abierto y con tarifas reguladas.

- Transmision Troncal: El peaje por uso del Sistema de Transmision Troncal es fijado cada
cuatro afios por el Ministerio de Energia, y considera la anualidad del valor de inversién
(“AVI”), con una tasa de retorno del valor de inversion (“VI”) considerando la vida util de los
activos y la recuperacion de los costos de administraciéon, operacion y mantenimiento
(“COMA”). El VI y el COMA, asi como sus férmulas de indexacion, son determinados cada
cuatro afios en el Estudio de Transmision Troncal, el que identifica ademas ampliaciones y
nuevas obras necesarias en el Sistema de Transmision Troncal.

Los proyectos de ampliacion son asignados al duefio del activo a ser ampliado, y los ingresos
se ajustan cuando la ampliaciébn entra en servicio y las nuevas obras requeridas son
adjudicadas en procesos de licitacion abierta al licitante que ofrezca el menor cargo por peaje
por los siguientes 20 afios.

El 80% de las tarifas son de cargo de las empresas generadoras que se encuentren dentro
del AIC a prorrata del uso. El 20% restante son de cargo de las empresas distribuidoras y/o
de los clientes no regulados también a prorrata del uso. Los pagos por peaje que hagan las
empresas de servicio publico de distribucién eléctrica se traspasaran integramente a sus
clientes regulados.

- Subtransmision: Los peajes por el uso del Sistema de Subtransmision se determinan cada
cuatro afios sobre la base de costos medios de inversion, operacion y mantenimiento de
instalaciones adaptadas a la demanda. El costo anual de inversion se calcula considerando
una rentabilidad de 10% sobre el valor de las instalaciones y su vida util. Los estudios de
subtransmision para determinar el valor de inversion, los costos de administracion, operacion,
mantencién y pérdidas, son desarrollados por consultores contratados por las empresas con
bases definidas por la CNE, quien luego emite un informe técnico con las observaciones y
correcciones que determine.

- Transmisién Adicional: Son consideradas instalaciones adiciones las que no clasifican en
alguno de los 2 tipos descritos anteriormente. Corresponden a instalaciones dedicadas a
satisfacer las demandas de un ndmero reducido de clientes importantes o bien, a la
evacuacion de un grupo de centrales. Las tarifas por el uso de los Sistemas de Transmision
Adicionales seran determinadas por contratos entre los usuarios y los respectivos propietarios
de dichas instalaciones.

Limite de potencia instalada para clientes libres: A contar de marzo del afio 2006, los clientes
con potencia instalada entre 0,5 MW y 2 MW pueden elegir el régimen tarifario (libre o regulada)
que les aplicara por periodos minimos de cuatro afios. Esta opcién debera comunicarse con un
afo de anticipacion. El limite podra ser rebajado por el Ministerio. En tanto aquellos con potencia
instalada superior a 2 MW seran calificados como clientes libres.

Peajes de distribucion: Para abastecer a clientes libres que usen instalaciones de distribucién.
El peaje de distribucion se ha definido como un valor igual al VAD de la distribuidora mas un
ajuste por precio de compra en las barras de inyeccién al sistema de distribucion.

Panel de Expertos: Se crea un érgano permanente para la resolucién de conflictos, que
resolvera las discrepancias entre las empresas que forman parte del sistema eléctrico y entre
éstas y la autoridad respecto de un conjunto acotado de materias y cuyos dictamenes tienen la
caracteristica de ser definitivos e inapelables.
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e)

f)

9)

Precio Nudo: EIl precio nudo se aplicard en sistemas de mas de 200 MW de capacidad
instalada. El calculo de dicho precio nudo incluird un cargo Unico por el uso del Sistema de
Transmision Troncal y los costos de la subtransmision. La banda para la fijacién del precio nudo
en torno al precio de clientes libres se redujo de +/-10% a +/- 5% y se aplica sobre el precio de
energia.

Peajes de subtransmision: Estos peajes seran indexados semestralmente en mayo y
noviembre, de acuerdo con la publicacién de los parametros por parte de la CNE. Estos peajes
dan cuenta del valor por el uso de las instalaciones de subtransmisién requeridas para el
suministro de clientes.

Servicios complementarios (SSCC): Son todos aquellos servicios requeridos para coordinar la
operacion en forma confiable, segura y a minimo costo de los sistemas eléctricos (regulacion de
tension, frecuencia, aporte de reactivos, etc.). EI CDEC respectivo debera operar, administrar y
valorizar la prestacién de estos servicios complementarios. A fines de 2012 se publicé en el
Diario Oficial el DS N°130 que aprueba el Reglamento que establece las disposiciones aplicables
a los SSCC. Al respecto, el CDEC-SIC ha elaborado procedimientos respecto de la remuneracion
de estos servicios, que han sido discrepados ante el Panel de Expertos por empresas
generadoras. Los procedimientos finales estaran sujetos a los respectivos dictamenes que emita
el Panel.

3.3.3 LeyCortall

La Ley Corta Il se origind para hacer frente a la crisis del gas natural argentino, sumada a la falta de
inversiones en el sector de generacién y a la inexistencia de las empresas generadoras en participar
en las licitaciones de suministro de las empresas distribuidoras. Los principales cambios introducidos
fueron:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Obligaciéon de suministro: Las comparfiias de distribucion eléctrica deberan disponer
permanentemente del suministro de energia que, sumado a la capacidad propia de generacion,
les permita satisfacer el total del consumo proyectado de sus consumidores regulados para, a lo
menos, los préximos tres afios.

Licitaciones para el suministro: Las distribuidoras deberdn realizar licitaciones publicas,
abiertas y no discriminatorias de largo plazo para el suministro de energia de sus clientes
regulados, de acuerdo a bases aprobadas por la CNE. Las licitaciones podran hacerse en forma
conjunta entre distintas compaiiias de distribucién.

Traspaso de precios a clientes finales: Las distribuidoras deberan traspasar a sus clientes
regulados los precios a nivel de generacion-transporte que resulten de promediar los precios
vigentes para dichos suministros, conforme a sus respectivos contratos. En caso de que el precio
promedio de una concesionaria sobrepase en mas de un 5% el precio promedio del sistema, el
sobreprecio serd absorbido por todos los clientes regulados de aquellas empresas que se
encuentren bajo el precio promedio del sistema en un 5%.

Estabilidad en precios: Si el precio de nudo de largo plazo experimenta una variacion de mas
de 10% entre las fijaciones, éste serd ajustado y los precios promedio de cada distribuidora
volveran a ser calculados. Esto se conoce como indexacién extraordinaria.

Ajuste a precios de mercado: Si se producen diferencias significativas entre el precio de
mercado, calculado sobre los precios medios de clientes libres y precio de nudo de largo plazo, y
el precio tedrico, calculado sobre el precio de nudo informado por la CNE, el precio de nudo
debera ser ajustado.

Regulacion de demanda de clientes regulados: Los generadores tienen la posibilidad de
pactar reducciones o0 aumentos temporales en el consumo de energia con cualquier consumidor
a cambio de compensaciones.
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3.34

Organismos reguladores, fiscalizadores y coordinadores

La industria eléctrica nacional esta regulada fundamentalmente por organismos estatales, dentro de
los que destacan la CNE, el Ministerio de Energia y la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles, cuyas funciones corresponden a labores de tipo fiscalizadora, reguladora y
coordinadora.

a)

b)

c)

d)

Comisién Nacional de Energia (“CNE”): Se encarga fundamentalmente del buen
funcionamiento y desarrollo del sector energético nacional. Especificamente, la CNE es
responsable de disefiar las normas del sector y del célculo de las tarifas. Adicionalmente,
actla como ente técnico e informa al Panel de Expertos cuando se presentan divergencias
entre los miembros del CDEC o cuando se presentan diferencias en los procesos de fijacion
de precios, entre otras materias.

Superintendencia de Electricidad y Combustibles (“SEC”): Organismo descentralizado,
encargado de fiscalizar y vigilar el cumplimiento de las leyes, reglamentos y normas
técnicas relativas a generacion, produccion, almacenamiento, transporte y distribucion de
combustibles liquidos, gas y electricidad. Adicionalmente, es quien otorga concesiones
provisionales y verifica la calidad de los servicios prestados.

Ministerio de Energia: Institucion creada a partir del afio 2010 a cargo de fijar los precios
nudo, peajes de transmision y subtransmisién y tarifas de distribucién. Ademas, otorga las
concesiones definitivas, previo informe de la SEC. El objetivo general del Ministerio de
Energia es elaborar y coordinar los planes, politicas y nhormas para el buen funcionamiento
y desarrollo del sector, velar por su cumplimiento y asesorar al Gobierno en todas aquellas
materias relacionadas con la energia.

Centros de Despacho Econémico de Carga (“CDEC”): Organismos integrados por la
Direccion de Operacion, Peajes y Administracion que tiene por objeto coordinar la
operacion segura y econOmica de las instalaciones que conforman cada uno de los
sistemas interconectados.
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4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

a) El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

b)

. . . 31-12-2013 31-12-2012
Efectivo y equivalentes al efectivo
M$ M$
Saldo en Bancos 1.682 746
Otros instrumentos de renta fija 2.051.300 1.236.773
Totales 2.052.982 1.237.519

Los Otros Instrumentos de Renta Fija corresponden a una cartera de instrumentos tales como
fondos mutuos de plazo inferior a 3 meses, que son tomados por la Sociedad de manera de
maximizar los retornos del excedente de caja, sin exceder el nivel de riesgo y de maxima

exposicion definidos por la Administracion.

Todos estos instrumentos se tienen para cumplir los compromisos de pago a corto plazo y son
facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y estan sujetos a un bajo nivel
de riesgo de cambios en su valor. Estos tipos de instrumentos devengan el interés de mercado

para ese tipo de operaciones.

El detalle por tipo de moneda del efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente

Moneda -12- -12-
Detalle del efectivo y equivalentes del efectivo 81-12-2013 s1-12-2012
M$ M$
Monto del Efectivo y Equivalentes del efectivo $ Chilenos 2.052.982 1.237.519

Totales

2.052.982 1.237.519
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5. Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

31-12-2013 31-12-2012
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, bruto 1.502.113 2.584.682 -
Otras cuentas por cobrar, bruto 23.433 27.856 -
Totales 1.525.546 2.612.538 -
31-12-2013 31-12-2012
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, neto 1.306.213 2.238.274 -
Otras cuentas por cobrar, neto 23.433 27.856 -
Totales 1.329.646 2.266.130 -
o . . 31-12-2013 31-12-2012
Provision de deterioro deudores comerciales y otras cuentas - - - -
por cobrar Corriente No Corriente Corriente | No Corriente
M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales 195.900 346.408 -
Otras cuentas por cobrar - - -
Totales 195.900 346.408 -

El detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar facturados y no facturados o
provisionados al 31 de diciembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar 31'1'\2/";013 31'1'\2/";012
Facturados 1.077.161 1.389.513
Energia y Potencia 1.077.161 1.389.513
No Facturados o provisionados 448.385 1.223.025
Provision venta de Energia y Potencia 424.952 1.195.169
Otros 23.433 27.856
Totales 1.525.546 2.612.538
Provision deterioro (195.900) (346.408)
Totales, Neto 1.329.646 2.266.130

a) El importe que mejor representa el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito al 31 de
diciembre de 2013 es de M$1.329.646 y al 31 de diciembre de 2012 es de M$ 2.266.130.

b) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el analisis de los deudores por ventas vencidos y no
pagados, pero no deteriorados, es el siguiente:

Deudores por ventas vencidos y no 31'12.'2013 31'12.'2012

pagados pero no deteriorados Corriente | Corriente

M$ M$

Con vencimiento menor a tres meses 51.281 13.494

Con vencimiento entre tres y seis meses - 1

Con vencimiento entre seis ydoce meses 29 951

Con vencimiento mayor a doce meses - 149.717

Total 51.310 164.163
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c)

d)

e)

El deterioro de los activos financieros se mide en base a la madurez de la cartera de acuerdo
con los siguientes tramos de antigiiedad:

Deudores
Comerciales
91 a 180 33%
181 a 270 66%
271 a 360 66%
361 0o mas 100%

Para algunos clientes importantes, la Sociedad evalla el riesgo de incobrabilidad en base a su
comportamiento histérico y estacionalidad de flujos o condiciones puntuales del mercado, por lo
que la provision podria no resultar en la aplicacion directa de los porcentajes indicados.

Al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 la estratificacién de la cartera de
Deudores Comerciales es la siguiente (la Sociedad no contiene cartera securitizada):

Saldo al 31-12-2013 Saldo al 31-12-2012
Taies GemEEaEs) Cartera no repactada Cartera repactada Total cartera bruta Cartera no repactada Cartera repactada Total cartera bruta
Nimero de | Monto bruto | Nimero de | Monto bruto | Nimero de | Monto bruto | Nimero de | Monto bruto [ Nimero de | Monto bruto | Namero de | Monto bruto
Clientes M$ Clientes M$ Clientes M$ Clientes M$ Clientes M$ Clientes M$

Al dia 42 1.259.197 - - 42 1.259.197 45 2.218.133 - - 45 2218133
Entre 1y 30 dias 3 51.281 3 51.281 4 12.155 - - 4 12.155
Entre 31 y 60 dias 2 - 2 - 3 1217 - - 3 1217
Entre 61 y90 dias 2 2 1 123 - - 1 123
Entre 91 y 120 dias 3 3
Entre 121 y 150 dias 1 1
Entre 151 y 180 dias 1 1 2 1 2 1
Entre 181y 210 dias 1 - 1 - 1 700 1 700
Entre 211 y 250 dias 3 86 3 86 2 593 - - 2 593
Mas de 250 dias 19 191.549 - - 19 191.549 9 351.760 9 351.760
Total 77 1.502.113 - - 77 1.502.113 67 2.584.682 - - 67 2.584.682

Al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre 2012, la cartera en cobranza judicial protestada
es el siguiente:
Saldo al Saldo al
Cartera protestada y en cobranza judicial — 12200 - SIeTe 2012
Numero de Monto Nimero de Monto
clientes M$ clientes M$
Documentos por cobrar protestados - - -
Documentos por cobrar en cobranza judicial 1 188.021 1 256.899
Totales 1 188.021 1 256.899
El detalle de los movimientos en la provision de deterioro de deudores es el siguiente:
Corriente y no
Deudores por ventas vencidos y no pagados con deterioro corriente
M$
Saldo al 31 de diciembre 2012 346.408
Aumentos (disminuciones) del periodo (150.508)
Saldo al 31 de Diciembre de 2013 195.900
Corriente y no
Deudores por ventas vencidos y no pagados con deterioro corriente
M$

Saldo al 31 de diciembre 2011 415.447
Aumentos (disminuciones) del periodo (69.039)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 346.408

El valor libro de los deudores y cuentas por cobrar representan una aproximacion razonable al
valor justo de los mismos.
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El detalle de las provisiones y castigos a diciembre 2013 y a diciembre 2012, es el

f)

siguiente:
Saldo al
Provisionesy castigos 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Provisién cartera no repactada (150.508) (69.039)
Provision cartera repactada - -
Castigos del periodo - -
Recuperos del periodo - -
(150.508) (69.039)

Totales

Los castigos efectivos de deudores se hacen una vez agotadas las instancias judiciales
segun corresponda.
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6. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

6.1. Accionistas

El detalle de los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

6.2.

Nimero de
Accionistas acciones |Participacion

Serie Unica
Sociedad Austral de Electricidad S.A. | 142.597.434 99,90%
Empresa Eléctrica de la Frontera S.A. 142.740 0,10%
Total 142.740.174 100,00%

Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Las transacciones entre la Sociedad y relacionadas, corresponden a operaciones habituales del giro
en cuanto a su objeto y condiciones.

Dentro de las principales transacciones entre empresas relacionadas estan la compra y venta de
electricidad y peajes. Los precios de la electricidad a los que se realizan estas operaciones estan
fijados por la autoridad o por el mercado y los peajes controlados por el marco regulatorio del sector.

Los préstamos en cuentas corrientes mercantiles pagan intereses de mercado, que se calculan por
el periodo que dure la operacion.

A la fecha de los presentes estados financieros no existen garantias otorgadas a los saldos con

empresas relacionadas, ni provisiones de deterioro de las mismas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la Sociedad y sus sociedades relacionadas son las

siguientes:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

31-12-2013 31-12-2012
RUT Sociedad Pais de Descripcion de la Plazo de la Naturaleza de Moneda Corriente | No Corriente | Corriente | No Corriente
Origen transaccion transaccion larelacion M$ M$ M$ M$
760731625  Sociedad Austral de Hectricidad S.A. Chile Venta energia y peajes Menos de 90 dias Matriz CHS 2.650 2.649
760731625  Sociedad Austral de Hectricidad S.A Chile Prestamos en cuenta corriente Menos de 90 dias Matriz CHS$ 6.542.037 6.691.000
76073164-1 | Empresa Héctrica de la Frontera S.A. Chile Venta energia Menos de 90 dias Matriz CHS$ 2.856 2.837
96531500-4 | Compaiiia Bectrica Osorno Chile Venta energia y Recargos Menos de 90 dias Matriz Comin CHS$ 707 707
77683400-9 | Sistema de transmision del Sur S:A: Chile Venta energia y peajes Menos de 90 dias Matriz Comdn CHS$ 429 12.585
Totales 6.548.679 6.709.778
b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
31-12-2013 31-12-2012
RUT Sociedad Pais de Descripcion de la Plazo de la Naturaleza de Moneda Corriente | No Corriente | Corriente | No Corriente
Origen transaccion transaccion larelacion M$ M$ M$ M$
76073164-1 | Sociedad Austral de Bectricidad S.A. Chile Dividendos Menos de 90 dias Matriz CH$ 192.858 907.639
76073164-1  Empresa Eléctrica de la Frontera S.A. Chile Dividendos Menos de 90 dias MatrizComdin CH$ 193 909
76186388-6  Sagesa SA. Chile Compra energiay peajes Menos de 90 dias Matriz Comdn CH$ 361.303 1.221.877
Totales 554.354 2.130.425
c) Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados cargos (abonos)
‘ - | I | Pais de | Neturaleza de | Descripcion de la | 31-12-2013 | 31-12-2012 |
origen la Relacion transaccion M$ M$
76073164-1  Sociedad Austral de Electricidad S.A. Chile Matriz Intereses prestamos en cuenta corriente 404.895 674.347
76073164-1  Sociedad Austral de Hectricidad S.A. Chile Matriz Peajes (46) (582)
76073164-1  Sociedad Austral de Hectricidad S.A. Chile Matriz Venta energia y potencia 98.917
76073164-1 | Empresa Eéctrica de la Frontera S.A. Chile Matriz comin Peajes 40 96.377
76073164-1  Empresa Béctrica de la Frontera S.A. Chile Matriz comin Peajes (132) (9.420)
96531500-4  Compaiiia Eléctrica Osorno S.A. Chile Matriz comin Compra-venta Energia 6.856
77683400-9 | Sistema de Transmision del Sur S.A. Chile Matriz comin Peajes 670 -
77683400-9  Sistema de Transmision del Sur S.A. Chile Matriz comin Compra energia y potencia (57.226) -
76186388-6 | Sagesa S.A. Chile Matriz comdn Compra energia y potencia (13.760.936) (14.968.402)
76186388-6 Sagesa S.A. Chile Matriz comin Peajes 267.860 41.840
76186388-6 | Sagesa S.A. Chile Matriz comdn Peajes (201.646)
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6.3. Directorio y personal clave de la gerencia

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por ocho miembros, los que permanecen
por un periodo de dos afios en sus funciones, pudiendo ser reelegidos.

En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 30 de abril de 2013, se hizo renovacion del
Directorio de la Sociedad, eligiendo como directores por un periodo de dos afios a los sefiores Ivan
Diaz-Molina, Kevin Roseke, Ben Hawkins, Waldo Fortin Cabezas, Stacey Pucell, Jorge Lesser
Garcia-Huidobro, Juan Ignacio Parot Becker y Juzar Pirbhai.

En sesion celebrada con fecha 8 de mayo de 2013, se procedid a elegir como Presidente de la
Sociedad y del Directorio al sefior Ivan Diaz-Molina, y como Vicepresidente al sefior Jorge Lesser
Garcia-Huidrobro.
Al 31 de diciembre de 2013 el Directorio estd compuesto por los sefiores Ivan Diaz-Molina, Waldo
Fortin Cabezas, Kevin Roseke, Ben Hawkins, Jorge Lesser Garcia-Huidobro, Juan Ignacio Parot
Becker, Stacey Purcell y Juzar Pirbhai.
a) Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones con el Directorio

No existen saldos por cobrar a los Directores.

No hay saldos por pagar a los Directores
b) Remuneracion del Directorio
En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas, la
remuneracion del Directorio es fijada anualmente en la Junta Ordinaria de Accionistas de la

Sociedad.

El beneficio corresponde al pago de UF 5 a cada Director de la Sociedad, para el periodo mayo 2013
hasta la proxima Junta Ordinaria de Accionistas de 2014.

Los Directores sefiores Waldo Fortin Cabezas, Kevin Roseke, Ben Hawkins, Juan Ignacio Parot
Becker, Stacey Purcell y Juzar Pirbhai renunciaron a la remuneracion que les corresponderia por el
ejercicio del cargo de Director. S6lo los Directores Jorge Lesser Garcia-Huidobro e Ivan Diaz -
Molina recibiran su remuneracion.

Las remuneraciones pagadas a los Directores al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son las siguientes:

Director 31/12/2013 | 31/12/2012

M$ M$
Jorge Lesser Garcia-Huidobro 1.240 1.342
Ivan Diaz-Molina 1.239 1.452
Totales 2.479 2.794

¢) Compensaciones del personal clave de la gerencia

La Sociedad no tiene ejecutivos directamente remunerados por ella.
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7. Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

El detalle de las cuentas por cobrar por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es
el siguiente:

31-12-2013 31-12-2012

M$ M$
Impuesto renta por recuperar 153.540 31.046
IVA Crédito fiscal por recuperar 43.945 60.601
Totales 197.485 91.647

El detalle de las cuentas por pagar por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es
el siguiente:

31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Otros 23 46
Totales 23 46
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8. Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

8.1 Impuesto a larenta

a) El detalle del gasto por impuesto a las ganancias registrado en el Estado de Resultados

correspondiente a los afios 2013 y 2012, es el siguiente:

31-12-2013 31-12-2012
Gasto por Impuesto a las Ganancias
M$ M$

Gasto por impuestos corrientes 248.759 475.533
Gasto por impuestos corrientes, neto, total 248.759 475.533
Ingreso diferido (gasto) por impuestos relativos a la creacion y reversion de

diferencias temporarias 28.912 62.189
Beneficio fiscal que surge de activos por impuestos no reconocidos

previamente usados para reducir el gasto por impuesto diferido ) )
Otro gasto por impuesto diferido - -
Gasto por impuestos diferidos, neto, total 28.912 62.189
Gasto por impuesto a las ganancias 277.671 537.722

b) La conciliacion entre el impuesto sobre la renta que resultaria de aplicar la tasa de impuesto
vigente a la ganancia (pérdida) antes de impuesto al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es la

siguiente:

Conciliacion de la ganancia contable multiplicada por
las ganancias impositas aplicables

31-12-2013 | 31-12-2012

M$ M$

Ganancia Contable antes de Impuesto 871.652 3.467.164
|Tota| de (gasto) ingreso por impuestos a las ganancias utilizando la tasa legal (20%) (174.330) (693.433)|
Efecto fiscal de ingresos de actividades ordinarias exentos de tributacion 21.953 - |
Efecto fiscal de gastos no deducibles para la determinacion de la ganancia (pérdida) tributable (14.987) (21.694)|
Otros efectos fiscales por conciliacién entre la ganancia contable y (gasto) ingreso por impuest (110.307) 177.405 |
|Total ajustes al (gasto) ingreso por impuestos utilizando la tasa legal (103.341) 155.711 |
|(Gast0) ingreso por impuestos a las ganancias utilizando la tasa efectiva (277.671) (537.722)|

31,86% 15,51%]

|Tasa impositiva efectiva
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8.2 Impuestos diferidos

a) El detalle de los saldos de impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2013y 2012, es
el siguiente:

Activos por Impuestos Pasivos por Impuestos
) ) 31-12-2013 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2012
Diferencia temporal
M$ M$ M$ M$
Impuestos diferidos relativos a Provisién cuentas incobrables 39.180 69.282 -
Impuestos diferidos relativos a Otras Provisiones 144 - 1.046
Total Impuestos Diferidos 39.324 69.282 1.046

b) Los movimientos de los rubros de Impuestos Diferidos del Estado de Situacion en el afio 2013 y
2012, es el siguiente:

Movimientos impuestos diferidos Activo asivo
M$ M$
Saldo al 01 de enero de 2012 1.244
Incremento (decremento) 68.038 1.046
Saldo al 31 de diciembre de 2012 69.282 1.046
Incremento (decremento) (29.958) (1.046)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 39.324 -

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtencion de
utilidades tributarias suficientes en el futuro. La Administracion de la Sociedad considera que las
proyecciones de utilidades futuras cubren lo necesario para recuperar esos activos.
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9. Politica de Gestion de Riesgos

La estrategia de gestion de riesgo esta orientada a la proteccion de la Sociedad y su entorno ante
situaciones que los puedan afectar negativamente. Esta gestion estd liderada por la alta
administracion de la Sociedad, y se realiza tanto a nivel general como para cada uno de los sectores
en que participa, considerando las particularidades de cada uno. Para lograr los objetivos, la gestion
de riesgos financieros se basa en cubrir todas aquellas exposiciones significativas, siempre y cuando
existan instrumentos adecuados y el costo sea razonable.

Los principales riesgos a los cuales estda expuesto Sociedad Generadora Austral S.A, son los
siguientes:

9.1 Riesgo de negocio

El mercado de generacion en el Sistema Interconectado Central, donde se desenvuelve SGA, se
basa en la teoria marginalista, que contempla un esquema de precios de energia y potencia a ser
pagados por los consumidores.

El mercado eléctrico chileno es del tipo pool obligatorio con un mercado mayorista spot cerrado a los
generadores. Los contratos de suministro privados solo tienen un caracter financiero, siendo el
CDEC la entidad que realiza el despacho fisico hora a hora, basado en la informacién de costos de
operacion de cada una de las unidades generadoras.

El mercado eléctrico en Chile focaliza la competencia en la concrecién de proyectos de generacién
eficientes (costos de inversion y operacion, lo que queda reflejado en el modelo marginalista y de
ingresos por concepto de potencia firme) y en la buena gestion comercial de contratos bilaterales
con clientes libres y regulados.

En el mercado Spot, de acuerdo a compromisos contractuales de abastecimiento, se realizan
transferencias de energia y potencia entre empresas generadoras. La energia es valorada al costo
marginal horario de produccién, mientras que la potencia es valorada al precio de nudo de la
potencia.

En virtud de lo anterior la sociedad presenta los siguientes principales riesgos de negocio:

9.1.1 Riesgo Regulatorio
a) Cambio de laregulacion

El sector eléctrico se rige por una normativa, vigente desde 1982, que regula aspectos claves de
la industria tales como tarifas, capacidad de las sociedades de abastecer a sus clientes y la
calidad del suministro, entre otros.

A fines de 1998 se public6 el Decreto Supremo N° 327, Reglamento de la Ley General de
Servicios Eléctricos que permitid perfeccionar y aclarar algunos aspectos complementarios,
especialmente los relacionados con calidad de servicio y funcionamiento independiente de los
CDEC'’s.

Durante el afio 1999 se introdujeron dos importantes modificaciones a la regulacion eléctrica. En
primer lugar, se establecieron ciertas obligaciones para los generadores respecto al suministro
eléctrico en situaciones de desabastecimiento originadas por fallas prolongadas en centrales
térmicas o en sequias (Art. 99 bis del DFL N° 1). En segundo lugar, se modificé la Ley Organica
Constitucional N°18.410 que crea la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (“SEC”),
modificacién que implicé establecer facultades fiscalizadoras adicionales para este organismo y
configurar un sistema de multas asociadas al incumplimiento de las normas y reglamentos por
parte de las empresas eléctricas.

Asimismo, en marzo de 2004 y mayo de 2005, se publicaron en el Diario Oficial la Ley N° 19.940
y N° 20.018 que modificaron la Ley General Sobre Servicios Eléctricos y su Reglamento y que
convencionalmente se han denominado como “Ley Corta I’ y “Ley Corta II”, respectivamente.
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b)

9.2

En marzo de 2012, se publica la Ley N° 20.571 conocida como la “Ley Net Metering” que
fomenta la generacion distribuida residencial.

Actualmente, en el Congreso se tramitan proyectos de ley conocidos como “Ley de Concesiones”
el cual modifica una serie de procesos administrativos de forma de hacer méas expedito la
obtencion de éstas; la “Ley de Carretera Eléctrica”, que establece zonas de interés nacional para
el desarrollo de lineas de transmisién para la evacuaciéon de centrales eléctricas entre otros. Por
otra parte, durante el mes de octubre de 2013 fue promulgada la Ley 20.698 que modifica la Ley
20.257, que propicia la ampliacion de la matriz energética, mediante fuentes de ERNC, y la
obligacion de generar mediante estas fuentes en un porcentaje que se encuentre dentro del
rango de 15% a 20% al afio 2025.

En general, los cambios en dicho marco regulatorio pueden constituir un riesgo para la Sociedad
y la industria eléctrica, dado que pueden afectar aspectos operacionales, sus margenes y
rentabilidad entre otros factores claves.

La Sociedad monitorea periédicamente los potenciales cambios regulatorios de modo de adoptar
oportunamente las acciones de mitigacion que se requiera.

Fijacion de tarifas de generacion

Actualmente, un generador puede cumplir distintos roles, en forma exclusiva o de manera
simultdnea, para comercializar la produccién de una central. Por una parte, puede actuar como
un generador puro, vale decir comercializar la produccién completa de la central al mercado spot
y por otra, establecer contratos de suministro con clientes no sometidos a regulaciéon o
participando de licitaciones impulsadas por las empresas distribuidoras de energia. No obstante
lo anterior, es posible establecer una combinacion de ambas formas de venta de su produccion.
Actualmente la filial SAGESA S.A. esta enfocada en la venta de su energia a la filial SGA quien
en definitiva comercializa la energia en el mercado spot. La energia que comercializa SGA por
su parte viene principalmente de la filial SAGESA y otra parte de otros generadores del sistema.

Al entregar su energia al mercado spot, ésta sera valorizada al costo marginal horario que para
estos efectos es calculado por la Direccion de Peajes del CDEC —SIC en funcion de los costos
variables de las unidades que fueron despachadas en el sistema para satisfacer la demanda
horaria de éste en forma econdmica y segura. Por otra parte, si el generador cuenta ademas con
contratos de suministro, este debe comprar al mercado marginal la energia necesaria para poder
satisfacer sus contratos de suministro quien a su vez recaudard de sus clientes al precio
establecido en dichos contratos bilaterales de suministro. Esta misma situacion se repite para la
potencia con la salvedad que actualmente el precio de la potencia es fijado por la Comisién
Nacional de Energia mediante las respectivas fijaciones tarifarias.

Para evitar tener una exposicion al riesgo financiero producto a un eventual desacople entre los
ingresos asociados al contrato financiero con la obligacion de los retiros al precio spot en el
mercado mayorista, las filiales SGA y Sagesa S.A. venden toda de su energia a precios spot y
establecen contratos de suministro con clientes no sometidos a regulacion de precios indexados
al precio spot principalmente.

Riesgo financiero

Respecto de los flujos de la Sociedad, parte importante de los contratos con los clientes no afectos a
regulacion de precios como los contratos de compra de produccion de energia y potencia de
Centrales de terceros estan acoplados a los valores del mercado Spot, por lo que se limita la
exposicion al riesgo a un desacople negativo entre los ingresos y las obligaciones de estos
contratos.

La administracion de los riesgos financieros de la Sociedad se realiza de modo mantener un
equilibrio entre los flujos operacionales y los pasivos financieros.
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9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

9.2.4.

Tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio esta dado principalmente por los cobros y pagos que se deben
realizar en monedas distintas al ddlar, que implica mantener cuentas por cobrar y pagar en
pesos. La Sociedad no administra este tipo de riesgo.

La Sociedad tiene como moneda funcional el délar, debido a que sus flujos estan vinculados a
la evolucién de esa moneda.

Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas de balance de la Sociedad presentan un exceso de
activos sobre pasivos en pesos chilenos. Esta posicion implica que por cada $10 de variacion
en el tipo de cambio peso délar se tendra una variacién en el resultado por diferencia de
cambio de M$153.893 (negativo), de abono o cargo segun sea apreciacion o devaluacion de
peso respecto el délar.

Tasa de interés
La Sociedad no presenta deuda financiera al 31 de diciembre de 2013.
Riesgo de liquidez

Los recursos financieros se obtienen de fuentes propias, endeudamiento tradicional, aportes de
capital y deuda intercompafiia, siempre manteniendo estructuras estables y velando por
optimizar el uso de los productos més convenientes en el mercado.

El riesgo asociado a liquidez es minimizado a través de una administracion consolidada en las
matrices de la Sociedad (Saesa e Inversiones Eléctricas del Sur S.A.). Como politica, los
excedentes de caja diarios son invertidos en instrumentos financieros con el objeto de
optimizarlos y poder asegurar el cumplimiento de los compromisos de pago en las fechas de
vencimiento establecidas, las inversiones se realizan en instituciones financieras nacionales,
con limites establecidos por institucion y en instrumentos financieros de riesgo acotado, de
acuerdo con las politicas internas del Grupo.

SGA y su matriz Saesa en la actualidad cuentan con un contrato firmado de linea de Capital de
Trabajo por un monto total de UF 1.750.000 en conjunto con la sociedad Frontel, disponible a
todo evento, y de libre disposicion hasta Diciembre del afio 2015, con spread maximos
acordados. A través de este contrato, y considerando el perfil de deudas de estas Sociedades,
se puede asegurar el cumplimiento de sus obligaciones en el corto y mediano plazo,
minimizando el riesgo de liquidez.

Riesgo de crédito

La Sociedad se ve expuesta a este tipo de crédito en la medida que una contraparte no cumpla
con sus obligaciones de pago. Parte importante de los clientes son empresas distribuidoras y
generadoras que forman parte del SIC o grandes clientes que histéricamente han mantenidos
sus compromisos y no se han requerido provisiones significativas. Por lo anterior se estima
que el riesgo de crédito esta acotado.

Activos de caracter financiero:

De acuerdo con lo definido por la Sociedad, las inversiones solo se realizaran en instrumentos
financieros permitidos que maximicen los retornos del excedente de caja, sin exceder el nivel
de riesgo y de maxima exposicion, todo bajo el margen de riesgo establecido y con la finalidad
de cumplir obligaciones de corto plazo. Las inversiones de excedentes de caja se efectlian en
entidades financieras nacionales con calificaciéon de riesgo no inferior al de la Sociedad, con
limites establecidos para cada entidad y s6lo en instrumentos de renta fija. En ninglin caso se
considera o contempla la posibilidad de realizar una inversion con objeto de especular en el
mercado de capitales nacional o extranjero.
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9.2.5. Instrumentos financieros por categoria

Segun categoria los activos y pasivos por instrumentos financieros son los siguientes:

a) Activos Financieros

Préstamos y cuentas

Activos a valor
razonable con

al 31 de diciembre de 2013 . Total
por cobrar cambio en
resultados
M$ M$ M$

Cuentas comerciales, otras cuentas por cobrar y derechos por cobrar 1.329.646 - 1.329.646
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 6.548.679 - 6.548.679
Efectivo y efectivo equivalente al efectivo 1.682 2.051.300 2.052.982

Totales 7.880.007 2.051.300 9.931.307

Activos a valor
al 31 de diciembre de 2012 Préstamos y cuentas razonaple con Total
por cobrar cambio en
resultados
M$ M$ M$

Cuentas comerciales, otras cuentas por cobrar y derechos por cobrar 2.266.130 - 2.266.130
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 6.709.778 - 6.709.778
Efectivo y efectivo equivalente al efectivo 746 1.236.773 1.237.519

Totales 8.976.654 1.236.773 10.213.427

b) Pasivos Financieros
. Préstamos y cuentas
al 31 de diciembre de 2013 Y Total
por pagar
M$ M$
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.431.200 1.431.200
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 554.354 554.354
Totales 1.985.554 1.985.554
. Préstamos y cuentas
al 31 de diciembre de 2012 Total
por pagar
M$ M$
Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagar 1.123.737 1.123.737
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 2.130.425 2.130.425
Totales 3.254.162 3.254.162
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9.2.6

a)

Valor justo de instrumentos financieros

Valor justo de instrumentos financieros contabilizados a costo amortizado.

A continuacion se resumen los valores razonables de los principales activos y pasivos financieros,
incluyendo aquellos que en el Estado de Situacion Financiera no se presentan a su valor razonable.

Activos Financieros - al 31.12.2013 Valor Libro Valor Justo

M$ M$
Inversiones mantenidas al costo amortizado:
Saldo en Bancos 1.682 1.682
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 1.329.646 1.329.646
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 6.548.679 6.548.679
Pasivos Financieros - al 31.12.2013 Valor Libro Valor Justo

M$ M$
Pasivos Financieros mantenidos a costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.431.200 1.431.200
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 554.354 554.354

b) Metodologiay supuestos utilizados en el calculo del Valor Justo

El Valor Justo de los Activos y Pasivos Financieros se determinaron mediante la siguiente
metodologia.
a) Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes corresponden a saldos por

c)

cobrar asociados a venta de energia, los cuales tienen un horizonte de cobro de corto plazo
y por otro lado, no presentan un mercado formal donde se transen. De acuerdo a lo
anterior, la valoracion a costo o costo amortizado en una buena aproximacion del Fair
Value.

Reconocimiento de mediciones a Valor Justo en los Estados Financieros:

El reconocimiento del valor justo en los Estados Financieros se realiza de acuerdo con los siguientes

niveles:

Nivel 1:

Nivel 2:

Nivel 3:

corresponde a metodologias de medicién a Valor Justo mediante cuotas de mercados (sin
ajustes) en mercado activos y considerando los mismos Activos y Pasivos valorizados.

corresponde a metodologias de medicion a Valor Justo mediante datos de cotizaciones de
mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean observables para los Activos y Pasivos
valorizados, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivado de los precios).

corresponde a metodologias de medicion a Valor Justo mediante técnicas de valorizacion,
gue incluyan datos sobre los Activos y Pasivos valorizados, que no se basen en datos de
mercados observables.
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10. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Corrientes
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por pagar 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Proveedores por compra de energia 1.422.235 1.113.739
Cuentas por pagar bienes yservicios 8.965 9.998
Totales cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.431.200 1.123.737

11.Provisiones
11.1 Provisiones corrientes

11.1.1 Otras provisiones

a) Eldesglose de este rubro al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre del 2012, es el

siguiente:
Corriente
Provisiones 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Otras provisiones (Multas y Juicios) 69.822 92.756
Total 69.822 92.756

b) El detalle del movimiento de las provisiones durante los afios diciembre 2013 y 2012, es el

siguiente:

Por
Movimientos en provisiones reclamaciones
legales
Saldo inicial al 1 de enero de 2013 92.756
Movimientos en provisiones
Incremento (decremento) en provisiones existentes (22.934)
Total movimientos en provisiones (22.934)
Saldo final al 31 de diciembre de 2013 69.822
Por
Movimientos en provisiones reclamaciones
legales
Saldo inicial al 31 de diciembre de 2012 87.853
Movimientos en provisiones
Incremento  (decremento) en  provisiones 4.903
Total movimientos en provisiones 4.903
Saldo final al 31 de diciembre de 2012 92.756
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11.2 Juicios y Multas
a) Juicios
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no existen juicios pendientes.
b) Multas

A la fecha el detalle de las multas cursadas son:

Empresa Resolucion y fecha Organismo  Concepto Estado Monto comprometido M$

SGA Res. Ex. 2603 de fecha 29.09.2011  SEC Black Out2010 Judicializada

El monto reconocido por provisiones en los presentes estados financieros es a juicio de la
Administracion, la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
teniendo en cuenta los riesgos e incertidumbres que incluyen los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valorizacion de la misma.

En los casos que la Administracion y los abogados de la Sociedad han opinado que se obtendra
resultados favorables o que los resultados son inciertos y las multas se encuentren en tramite, no se
han constituido provisiones al respecto.
12. Patrimonio

12.1 Patrimonio neto de la Sociedad

12.1.1 Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de SGA asciende a M$3.160.921. El capital esta
representado por 142.740.174 acciones serie Unica totalmente suscritas y pagadas.

12.1.2 Dividendos

En junta ordinaria de accionistas celebrada el 10 de abril de 2013 se aprob6 el pago de un dividendo
final de USD$1.926.769 (M$908.549), lo que representa el 31% de la utilidad a repartir del afio 2012.

En junta ordinaria celebrada el 26 de abril de 2012, se aprobd el pago de un dividendo final de
USD$5.383.771 (M$ 2.749.000) con cargo a las utilidades del afio y un dividendo de
USD$10.557.247 (M$5.251.000) con cargo a reservas de utilidades de afios anteriores.

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como una pasivo en base devengada al
cierre de cada afio en los estados financieros de la Sociedad en funcién de la politica de dividendos
acordada por la Junta o los estatutos, que a la fecha corresponde a lo menos al minimo obligatorio
establecido en el articulo N°79 de la Ley N° 18.046 de Sociedades An6nimas.

La Junta de Accionistas es soberana de cambiar el valor indicado, lo que no necesariamente aplica
para los préximos afos.

12.1.3 Diferencias de conversion

El detalle que presenta diferencia de conversion neta de impuestos al 31 de diciembre de 2013 y
2012, es el siguiente:

. . ., 31-12-2013 31-12-2012
Diferencias de conversion acumuladas

M$ M$
Diferencias de conversion acumuladas 606.087 (1.297.476)
Totales 606.087 (1.297.476)
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12.1.4 Otras reservas

Al 31 de diciembre del 2013

Reservas por diferencias de conversion, neta de impuestos diferidos
Otras reservas varias
Totales

Al 31 de diciembre 2012

Reservas por diferencias de conversion, neta de impuestos diferidos
Otras reservas varias
Totales

Cambio en otras reservas

Reservas por
diferencias de
Traspasos conversion

Saldo al 01 enero a enero a Saldo al 31 de
de enerode diciembre de | diciembre de  diciembre de
2013 2013 2013 2013
M$ M$ M$ M$
(1.297.476) - 691.389 (606.087)
74414 - - 74.414
(1.223.062) - 691.389 (531.673)

Cambio en otras reservas
Reservas por
diferencias de

Traspasos conversion

Saldo al 01 enero a enero a Saldo al 31 de
de enerode diciembre de | diciembre de = diciembre de
2012 2012 2012 2012
M$ M$ M$ M$
(469.377) - (828.099)  (1.297.476)
74.414 - - 74.414
(394.963) - (828.099)  (1.223.062)

Otras reservas varias por M$ 74.414, corresponde a revalorizacion del capital pagado por el afio
2009 (periodo de transicion a NIIF), segun lo indicado en Oficio Circular N° 456 de la

Superintendencia de Valores y Seguros.

12.1.5 Ganancias (Pérdidas) Acumuladas

Los saldos por naturaleza y destino de las Ganancias
2012, son los siguientes:

Saldo Inicial al 01/01/2013
Resultado del afio

Provision dividendo minimo del afio
Totales 31/12/2013

Acumuladas al 31 de diciembre de 2013 y al

Utilidades Total al 31 de
. diciembre de
distribuibles
MS 2013
M$
5.152.429 5.152.429
593.981 593.981
(193.051) (193.051)
5.553.359 5.553.359

La utilidad distribuible del ejercicio 2013, de acuerdo con la politica de la Sociedad, corresponde a la
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora, esto es M$593.981 y que corresponde a

USD$1.226.630.
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Total al 31 de

Utilidades .
distribuibles diciembre de
MS 2012
M$
Saldo Inicial al 01/01/2012 10.062.383 10.062.383
Resultado del afio 2.929.442 2.929.442
Reverso provision y pago dividendo afio anterior (6.930.847) (6.930.847)
Provision dividendo minimo del afio (908.549) (908.549)
Totales 31/12/2012 5.152.429 5.152.429

La utilidad distribuible del ejercicio 2012, de acuerdo con la politica de la Sociedad, corresponde a la
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora, esto es M$ 2.929.442 y que corresponde a
USD$6.309.892.

12.2 Gestidn de capital
El objetivo de la Sociedad es mantener un nivel adecuado de capitalizacién, que le permita asegurar
el desarrollo de sus objetivos operacionales y financieros en el mediano y largo plazo, con el fin de
generar retornos a sus accionistas.

12.3 Restricciones ala disposicion de fondos

La Sociedad no posee restricciones de envio de flujo a sus accionistas.
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13.Ingresos

El detalle de este rubro en las Cuentas de Resultados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el

siguiente:

. . 31-12-2013 31-12-2012
Ingresos de Actividades Ordinarias
M$ M$
Venta de Energia 26.211.335 26.275.142
Ventas de energia 26.211.335 26.275.142
Total Ingresos de Actividades Ordinarias 26.211.335 26.275.142
31-12-2013 31-12-2012
Otros Ingresos, por naturaleza
M$ M$
Otros Ingresos
Otros Ingresos 286.059 135.640
Total Otros ingresos, por naturaleza 286.059 135.640
14. Materias Primas y Consumibles Utilizados
El detalle de este rubro, es el siguiente:
Materias primas y consumibles utilizados $1-12:2013 $1-12-2012
M$ M$
Compras de energia y peajes 25.326.140 24.153.122

15. Otros Gastos por Naturaleza

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el

siguiente:

31-12-2013 31-12-2012
Otros Gastos por Naturaleza
M$ M$
Operacion y Mantencién Sistema Eléctrico 4.979 4,903
Provisiones y Castigos (10.781) (53.919)
Gastos de Administracion 79.342 143.294
Total Otros Gastos por Naturaleza 73.540 94.278

Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros




16. Resultado Financiero

El detalle de los ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

31-12-2013 31-12-2012
Ingresos Financieros
M$ M$
Ingresos de efectivo y otros medios equivalentes 88.502 43.534
Otros ingresos financieros 404.895 674.347
Total Ingresos Fnancieros 493.397 717.881
. 31-12-2013 31-12-2012
Costos Financieros
M$ M$
Gastos bancarios 47) (109)
Total Costos Fnancieros 47) (109)
Resultado por unidades de reajuste 6.992 7.355
Diferencias de cambio (726.404) 578.655
Positivas - 578.655
Negativas (726.404) -
Total Costo Fnanciero (719.459) 585.901
Total Resultado Financiero (226.062) 1.303.782

17. Hechos Posteriores

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emision de los presentes
estados financieros, no han ocurrido hechos significativos que afecten a los mismos.

18. Medio Ambiente

No existen compromisos futuros que impliquen gastos medioambientales significativos para la

Sociedad.

19. Garantias Comprometidas con Terceros

Al 31 de diciembre 2013 en la Sociedad no existen garantias comprometidas con terceros.

20. Cauciones Obtenidas de Terceros

Al 31 de diciembre de 2013 no existen garantias extendidas a terceros.

Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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21.Moneda extranjera

Moneda Moneda 31-12-2013 31-12-2012
ACTIVOS extranjera funcional M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo Peso chileno Délar 2.052.982 1.237.519
Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar Corrientes Peso chileno Délar 1.329.646 2.266.130
Cuentas por Cobrar a Enti i Corriente Peso chileno Délar 6.548.679 6.709.778
Activos por Impuestos Corrientes, Corrientes Peso chileno Délar 197.485 91.647
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 10.128.792 10.305.074
ACTIVOS NO CORRIENTE
Otros Activos No Financieros, No Corriente Peso chileno Délar 69.890 63.942
Activos por Impuestos Diferidos Peso chileno Délar 39.324 69.282
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 109.214 133.224
| TOTAL ACTIVOS 10.238.006 10.438.298
Moneda Moneda 31-12-2013 31-12-2012
PASIVOS extranjera funcional M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar Peso chileno Délar 1.431.200 1.123.737
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente Peso chileno Délar 472.003 1.223.582
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente Peso chileno Délar 82.351 906.843
Otras Provisiones a Corto Plazo Peso chileno Délar 69.822 92.756
Pasivos por Impuestos Corrientes, Corrientes Peso chileno Délar 23 46
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.055.399 3.346.964
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo por Impuestos Diferidos Peso chileno Délar - 1.046
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES = 1.046
TOTAL PASIVOS 2.055.399 3.348.010

Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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